Economia de I'empresa

La informaci6é econdmica i financera de I'empresa

Solucions - 154 exercicis

Proves d'accés a la universitat (PAU) de Catalunya. Ordenats del més recent al més antic.
Retalls dels examens i pautes oficials (selecat.cat / universitats.gencat.cat).



1. PAU 2023 - Setembre - Série 2 - Exercici 1

Exercici 1

[2.5 punts en total]

1.1.

[0,6 punts)

El balang de situacié d'aguesta empresa a 31 de desembre de 2022 és el seglent (imports

expressatls en euros):

NET | PASSIU

ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT 8.120.850 € | PATRIMONI NET 6.530.700 €

IMMOBILITZAT INTANGIBLE 970.850 € | Capital/Capital Social 4.000.000 €

Concessions administratives, 900.000 € | Heserves 2.000.000 €

propietat industrial | drets de

traspas

Aplicacions informatiques 70.850 € | Resultat de I'exercici 530.700 €

IMMOBILITZAT MATERIAL 7.000.000 € | PASSIU NO CORRENT 45.500 €

Instal-lacions técnigues 2.000.000 € | Deutes a llarg termini 45500 €
amb entitats de crédit

Elements de transport 2.000.000 €

Equips per a processos 3.000.000 €

d'informacic

INVERSIONS FINANCERES A 150.000 € | PASSIU CORRENT 4.230.400 €

LLARG TERMINI

ACTIU CORRENT 2.685.750 € | Proveidors 2.000.000 €

EXISTENCIES 570.000 € | Creditors per prestacio 1.000.000 €
de serveis

Comercials 270.000 € | Deutes a curt termini 230.400 €
amb entitats de crédit

Productes acabats 300.000 € | Hisenda Plblica, 1.000.000 €
creditora per conceptes
fiscals

REALITZABLE 250.300 €

Clients 100.000 €

Deutors 50.300 €

Organismes de Seguretat 100.000 €

Social deutors

DISPONIBLE 1.865.450 €

Bancs i institucions de crédit 1.865.450 €

TOTAL ACTIU 10.806.600 € | TOTAL PATRIMONI 10.806.600 €




1.2,

[0,6 punts]

Nom de la ratio

Calcul de la ratio
(amb els calculs detallats)

Valor orientatiu o optim, comparacic amb el
valor obtingut | interpretacio del resultat

Disponibilitat

Dispanible / Passiu corrent
1.865.450 € / 4.230.400 € = 0,44

El valor orientatiu aproximat és de 0,3.
Un valor inferior a 0,3 pot indicar problemes
per afrontar els pagaments i un valor
superior pot manifestar gue 'empresa pol
festar perdent la rendibilitat dels seus actius.
Podriem establir que el valor optim se situa
ntre 0,3 i 0.4.

rntergrataciﬁ del valor obtingut:

lAquesta empresa ha de procurar no
Eugmentar aquesta ratio, perqué si és

és elevada corre el risc de perdre la
endibilitat dels seus actius.

Tresareria

(Realitzable + disponible) / Passiu
corrent

(250.300 € + 1.865.450 €)/ 4.230.400 €
2.115,750 / 4.230.400 = 0,50

| valor de la ratio ha de ser prop d'1. Sila
atio és inferior a 1 voldria dir que, amb
Is recursos a curt termini, I'empresa no
t pagar els deutes a curt termini; | si és
uperior a 1 I'empresa té un excés de
iquiditat i pot estar perdent rendibilitat dels
eus actius.

i ha d'altres llibres de text que situa
interval entre 0,81 1,2,

nterpretacio del valor obtingut:

n aquest cas, el valor obtingut {0,50) és
nferior a 1: amb els recursos a curt
ermini, I'empresa no pot pagar els
eutes a curt termini.

Estructura del deute

Passiu corrent / Deutes®

Deutes = passiu corrent + passiu no
corrent = 4.230.400 € + 45.500 € =
K. 275.900 €

4230400 €/ 4.275.900 € = 0,989 >>
0,99

a qualital del deute s'analitza amb la ratio
"estructura del deute, que es la relacic
nire el deute a curl terminl amb el total del
eute.

I valor orientatiu d'aquesta ratio hauria
'estar molt a prop de zero.

om més petit sigui el seu valor, millor per a
‘emprasa.
nterpretacio del valor obtingut:

i supera el 0,5 (per exemple, 0,989),
ignificaria que el 99 % dels deutes son a
urt termini, el deute &s de mala qualitat |
‘empresa & menys capacital de pagament
curt termini.




13.

[0,7 punts]

El paper del fons de maniobra, en general, com a indicador de la situacio financera de
'empresa:

- Elfons de maniobra (FM) és una garantia per a I'estabilitat financera de
'empresa; és la part de 'actiu corrent que es finanga amb recursos permanents.

- Elfons de maniobra, com el seu nom indica, és la capacitat que té una empresa
per poder complir amb els pagaments i les obligacions a curt termini i, alhora,
dur a terme les inversions o compres propies de qualsevol activitat
empresarial.

- En general: 'FM ha de ser positiu, ja que si no, I'actiu fix estaria financat amb
exiglble a curt termini i es podria arribar a una suspensio de pagaments.

- Casos particulars en qué és habitual un fons de maniobra negatiu:

Els hipermercals i les superficies comercials solen tenir un fons de maniobra negatiu per la
manera d'operar propia del sector: aquestes empreses cobren als seus clients al comptat
(targetes de crédit | metal-lic, principalment) | paguen als seus proveidors respectius en
amplis terminis. Les grans superficies, com ara supermercats, grans magatzems, etc., solen
tenir fons de maniobra negatius, perquée negocien les compres de génere amb terminis de
pagaments forga extensos (a 60, 90 o 180 dies, i fins i tot més amplis), mentre que venen &l
génere de manera moll més rapida i tenen molta quantital de diners en efectiu. En aguest
cas, si el fons és negaliu, no representa cap problema, perqué va amb el funcionament del
negoci.

Calcul del fons de maniobra d'aguesta empresa:

FM = actiu corrent — passiu corrent
FM = 2.685.750 € - 4.230.400 €

FM =-1.544.650 € (negatiu)



Pel que fa a I'explicacio sobre si aquesta empresa té problemes d'estabilitat financera:

El fons de maniobra és negatiu, aixé significa que I'empresa es troba en una situacio
d'inestabilitat financera a curt termini. L'actiu corrent no es prou elevat per fer front al passiu
corrent. L'empresa, si continua amb aguest valor del fons de maniobra, 1é el risc de tenir una
situacio de concurs de creditors (incapacitat temporal de I'empresa per fer front als seus
deutes a curt termini). Amb un caracter molt genéric, es pot afirmar que un fons de
maniobra negatiu situa aquesta empresa en una posicio critica, encaminada,
técnicament, a la suspensio de pagaments, sobretot en époques de restriccions
crediticies o de recessié economica.

14.

[0,6 punts]

Momeés cal citar | explicar breument tres possibles propostes de millora:

- Millorar la gestio de cobrament als clients: no tenir controlat el cobrament dels
clients és una de les principals causes per les quals els negocis comencen a tenir
problemes de pagament.

- Vendre part de I'actiu fix per obtenir liquiditat: cal identificar dins de I'immobilitzat
si hi ha recursos ociosos, algun be que no s'utilitza o del qual es pugui aconseguir
una alternativa més econémica. Es pot vendre 'actiu que sigui més car | comprar-ne
un de més barat o fer un renting o leasing.

- Renegociar deutes bancaris: si tenim préstecs del banc, una solucio pot ser
renegociar el deute gue hagim de pagar a curt termini (passiu corrent) i passar-lo a
llarg termini. Aixi, en baixar el passiu corrent pot ser que es compensi el fons de
maniobra negatiu.

- Negociar la forma de pagament amb els proveidors: les empreses han d'adequar
el moment en quée cobren dels seus clients al moment en qué paguen als seus
proveidors. Si no ho fan, en moments de venda fluixos tindran tensions de tresoreria |
problemes de pagament.

- Demanar una linia de credit: pot ajudar a tenir liquiditat en moments puntuals.

- Aconseguir que els propietaris o socis injectin diners a l'entitat, ja sigui
mitjangant aportacions o mitjangant ampliacio de capital.

- Augmentar la rendibilitat, ja sigui per un increment de preus de venda o una
reduccio de costos.



2. PAU 2023 - Setembre - Série 2 - Exercici 3

Exercici 3
[2.5 punts en total]

3.1.

[1 punt]

Explicacia del concepie de rendibilitat econoimica

La rendibilitat econémica mesura el benefici generat pels actius sense tenir en compte el
cost de financament. Indica I'eficacia de la geslié de I'empresa i la capacitat dels seus actius
per generar valor. Com mes alt sigui agquesta ratio, millor, perque indicara que es
requereixen pocs actius per aconseguir un benefici ali. La rendibilitat economica expressa el
rendiment obtingut per I'empresa de cada unitat monetaria invertida en actius o, en altres
paraules, la taxa amb la qual sén remunerats els actius de 'empresa.

El resultat ens indica la quantitat gue esta guanyant 'empresa per cada 100 € invertits,
abans de descomptar interessos i impostos.

Rendibilitat economica = BAIl/ TOTAL ACTIU

Calculs:

Any 1:

BAIl = 130.000 €

Total actiu = ANC + AC = 280.000 € + 172.000 € = 452.000 €

Rendibilitat economica = (BAIIl/ TOTAL ACTIU) = 100 = (130.000 € / 452.000 €) x 100 =
28,76 %

Aquest resultat indica que les inversions de I'empresa (actiu) han generat recursos en un
percentatge de 28,76 %. Cada 100 € d'inversié en actiu generen 28,76 € de benefici (BAII).

Any 2:

BAll = 215.000 €

L'actiu no corrent ha disminuit un 5 %, per tant, sera de 266.000 €.



L'actiu corrent ha augmentat un 15 %, per tant, sera de 197.800 €.
Total actiu = 463.800 €

Rendibilitat econdmica = (BAIl/ TOTAL ACTIU) x 100 = (215.000 € / 463.800 €) x 100 =
46,35 %

Aguest resultal indica que les inversions de I'empresa (acliu) han generat recursos en un
percentatge de 46,35 %. Cada 100 € d'inversit en actiu generen 46,86 € de benefici (BAlI).

In reteu sil

I'any 2 ha millorat o ha empitiorat respecte de l'any 1:

L'empresa ha millorat la seva rendibilitat economica. La gestio de 'empresa ha estat
eficag i els seus actius han tingut capacitat de generar encara més valor gue I'any anterior.

3.2,

[0,5 punts]

Expligueu amb les vostres paraules qué s'entén per compte anual i Pla general de
comptabilitat:

- Els comptes anuals s6n uns estats financers o estats comptables, és a dir, uns
documents |'objectiu dels quals és mostrar la imatge fidel del patrimoni de I'empresa,
la seva situacio financera i els seus resultats. Els comptes anuals obligatoris per a les
pimes so6n el balang de situacid, el compte de pérdues i guanys i la meméria. Els
comptes anuals sén els documents que recullen la informacié financera d'una
empresa.

- El Pla general de comptabilitat es va crear perqué la informacio comptable de les
empreses fos homogénia | d'aguesta manera es permetes poder fer comparacions.
El PGC conte les normes, procediments i métodes que s'han de seguir en
comptabilitat | és d'aplicacio obligatoria per a totes les empreses ubicades en |'area
geografica d'influencia de la llei en gliestié on duen a terme la seva activitat. El PGC
constitueix la norma comptable basica que s'ha d'aplicar, en aquest cas, per a les
pimes.




3.3.

[1 punt]

Definicid

Correcta o
Incarrecta?

En cas de ser
incorrecta: a quin
terme correspon la
definicié proposada?

Els descomptes d'efectes son els beneficis no distribuits per
l'empresa. Els beneficis s'obtenen a partir del resultat, el gual
s'aconsegueix a conseqiéncia del desenvolupament de la
seva activitat.

Incorrecta
Es el conceple de:
Reserves

Els préstecs sén recurses que s'han de tarnar | remunerar en | Correcta
uns terminis pactats. Es tracta d'un contracte mitjancant el
gual generalment una entitat de credit lliura un import
préviament pactat a una empresa o a un individu, amb un
venciment i un pla d’amartitzacid establerts, | amb uns
interessos pactats.

Les tipologies d'inversid, segons la finalitat de la inversié dins | Correcta
de I'empresa, poden ser de reposicid, expansiva i estrategica.

El renting &s un sistema de financament mitjangant el qual
l'empresa incorpora algun element d'actiu fix a canvi d'una
guota d'arrendament. En definitiva, és una forma de
finangament que permet el lloguer d'un bé i la possibilitat
d'adquirir-lo en finalitzar el contracte.

Incorrecta
Es el concepte de:
Leasing

3. PAU 2023 - Juny - Série 1 - Exercici 1

Exercici 1
[2,5 punts]
1.1.
[1 punt]
PERDUES | GUANYS Import (€)
+ Ingressos d'explotacio 85.000
Import net de la xifra de negocis 55.000
Altres ingressos d'explotacio 30.000
- Despeses d'explotacio 58.000
Praveiments (compres - variacio d'existéncies comercials) | 25.000
Despeses de personal 25.000
Amaortitzacio de I'immobilitzat intangible 8.000
RESULTAT D'EXPLOTACIO 27.000
= BENEFICI ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAIl) | 27.000
— Despeses financeres 3.000
RESULTAT FINANCER = -3.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 24.000
— Impost sobre beneficis 5.000
= BENEFICI O RESULTAT NET DE L'EXERCICI (BN) 19.000




1.2.

[1 punt]

BALANG DE SITUACIO a dia 31-12-2022

ACTIU

PATRIMONI NET |
PASSIU

(Estructura econdmica o

(Estructura financera
o

capital en funcionament) € € 3 capital financer) € £
ACTIU NO CORRENT 161.000 PATRIMONI NET 79.000
Immaobilitzat intangibie® 56.000 Capilal/capital social | 60.000
Propietat Industrial 56.000 Resultat de 'exercic| | 19.000
Inversions immobiliaries 85.000
Inversions en lerrenys | PASSIU NO
béns naturals 85.000 CORRENT 72,000
Proveidors
Inversions financeres a llarg dimmobilitzat a llarg
termini 20.000 termini 32.000
Deutes a llarg
termini amb entitats
de credit 40.000
ACTILU CORRBENT 39.000 PASSIU CORRENT 49.000
Existéncies 15.000 Proveldors 10,000
Creditors per
Camercials 15.000 prestacio de serveis | 9.000
Deutes a curt termini
amb entilats de
Realitzable 12.000 credit 25.000
Hisenda publica,
credilora per
Clients 5.000 conceptes fiscals 5.000
Deutors 4,000
Organismes de la segureiat
social deutors 3.000
Dispanible 12.000
Banes | instilucions de
crédit 12.000
Total del patrimani
Total Actiu 200.000 |net | passiu 200.000

“El compte d'immobllitzat es presenia pel seu valor net comptable (cost d'adquisicid o cost de produccio menys

amaortitzacio acumulada).




1.3.

[0,25 punts]

Primera interpretacio:

Si la despesa d’amortitzacié anual és de 8.000 € i 'amortitzacioé acumulada fins al 31 de
desembre del 2022 és de 24.000 €, aixd vol dir que aquest és el 3r any que amortitzem; per
tant, 'empresa va adquirir el bé fa exactament 3 anys.

PODEN HAVER-HI TRES RESPOSTES CORRECTES, només se'n demana una:
» Es considera valid contestar 31 de desembre de 2019.
~ També es considera valid contestar 1 de gener de 2020.
» dir que la va adquirir fa 3 anys.

Seqona interpretacio:

Considerant que es pot interpretar que I'any 2022 encara na s'ha comptabilitzar
I'amortitzacio de 8.000 euros donariem com a valid que el bé es va adquirir: 31/12/2018 o
01/01/2019 o fa gquatre anys.

1.4

[0,25 punts]
Explicacio

Quan la variacio d'existéncies de comercials té saldo creditor vol dir que a finals d'any hi
ha meés que a principis d'any; aixo és perqué una part de les que s'han comprat no
s’han consumit.

Calcul del valor de les existencies comercials inicials

La manera de calcular les existéncies comercials inicials és la segiient:

Variacié d'existéncies de comercials = existéncies comercials finals — existéncies comercials
inicials

5.000 = 15.000 — existéncies comercials inicials

Existéncies comercials inicials = 15.000 — 5.000 = 10.000 €

10



Exercici 2
[2,5 punts]

2.1.

[0,75 punts]

Opcid més convenient:

L'opcié més convenient és la 3a, ja que, de les opcions acceptables segons el criteri de
la TIR, es la que presenta una diferencia major entre la TIR i la taxa d'actualitzacio.

Raoneu la resposta:

Per seleccionar una inversio cal comparar aquesta taxa interna de rendibilitat (TIR) amb el
tipus d'actualitzacit o descompte del mercat o el de la mateixa empresa (k). Si:

TIR = k = projecte d'inversio rendible.
TIR < k = projecte d'inversié no rendible.

Obtinguda la TIR (r), son rendibles aquelles inversions en que el cost de capital de
I'empresa (k) sigui menar que la TIR.

Opcio 1: TIR = 1% > K=0. Acceptable.
Opcid 2: TIR = 15% < K = 20%. No Acceplable.

Opcio 3. TIR = 10% > K = 5%. Acceptable.

1"



2.2,

[1 punt]
Calcul:

VAN = —4.000 + 1.600/(1,05) + 1.600/(1,05)%+ 1.600/(1,05)% =
VAN =—4.000 + 1.523.81 + 1.451,25 + 1.382,14 = 357,2 €

Raonar si és una opcid recomanable:

El projecte seria acceptable segons el criteri del VAN perque es positiu i, per tant,
obtindriem 357.2 € més dels invertits valorats en el moment de fer la inversio inicial. Aixo
signitica que el sumatori dels fluxos nets de caixa actualitzats en el moment 0 és superior
a la inversié inicial.

23.

[0,75 punts]

Els dos primers anys hem recuperat 1.600 € + 1.600 € = 3.200 € dels 4.000 € invertits; per
tant, ens faltarien per recuperar 800 €.

Primer any: 1.600 €
Segon any: 1.600 €

Tercer any: per recuperar 800 € en 3 mesos (un trimestre), caldria que el flux net de caixa
del 3r any fos de 800 x 4 trimestres = 3,200 €.

O també:

(800 = 12)/3 = 3.200 €.

12



Exercici 3
[2,5 punts]

3.1.

[0.8 punts)

Podem utilitzar tant la ratio d'endeutament (deutes / patrimoni net + passiu) com la ratio
de garantia (actiu/deutes).

Ratio d'endeutament= deutes / patrimoni net + passiu. El valor ideal estaria entre 0,4 1 0,6.
A mesura que s'apropi a 1 augmenta el risc de fallida, ja que significa que els fons propis
s'apropen a 0. La fallida es produeix si les pérdues d'un exercici economic s6n superiors als
fons propis. Per tant, si els fons propis son petits, el risc de fallida augmenta. Fallida és el
terme técnic que s'utilitza per designar el concurs de creditors sobrevingut per aquesta
causa.

Ratio de garantia= Actiu/deutes. El valor ideal estaria al voltant de 2. A mesura que el valor
disminueix i s'aproxima a 1 el risc de fallida augmenta. Per sota d'1 es produeix |a fallida.

3.2,

[1.2 punts]
Utilitzaria les ratios de liquiditat, tresoreria i disponibilitat.

Liquiditat = AC/PC. El valor ideal estaria al voltant d'1,8 o entre 1,51 2. Per sota d'1,5
augmenta el perill d'insclvéncia a curt termini. Per sota d'1 el fons de maniobra és negatiu |
el risc d'insolvéncia es dispara per a la majoria d'empreses (excepte per a aquelles que
tenen un periode mitja de maduracié negatiu).

Tresoreria = R+D/PC. El valor ideal estaria al voltant d'1. Per sota d'1 augmenta el risc
d'insolvéncia a curt termini.

Disponibilitat = D/PC. Qualsevol valor entre 0,2 i 0,4. Per sota de 0,2 augmenta molt el
perill d'insolvéncia a curt termini.

Quan I'empresa no pot fer front als deutes a curt termini quan n'arriba el venciment, es diu
que esta en suspensio de pagaments (terme técnic).

13



3.3.

(0,5 punts]

La font més adient en aguest cas és la polissa de crédit, pero donariem com a valides el
facturatge i el descompte d'efectes.

Polissa de credit: métode de finangament pel qual 'empresa signa un contracte amb el
banc, que posa a la seva disposicié un compte de crédit amb un limit. L'empresa utilitza
aquest metode quan no sap exactament quan necessitara aquests diners ni quants en
necessitara. L'empresa paga pels imports disposats els interessos | una comissio per la
quantitat que no hagi utilitzat. Pot ser a curt o a llarg termini.

Descompte d'efectes: abans del venciment, els deutes de clients documentats en lletres o
pagares poden cedir-se a una entitat financera, que n'anticipara |'import en compte un cop
deduides certes quantitats en concepte de comissions | interessos. L'interés que el banc
cobra per anticipar aquest import abans del venciment s'anomena descompte. L'empresa
obté la quantitat que estableix I'efecte abans que n'arribi el venciment, a canvi del pagament
d'uns interessos i unes possibles comissions.

Facturatge: El facturatge o factoring és la transferéncia de tois els drets de crédit sobre
clients (factures | lletres) a una empresa denominada factor, la qual proporciona a 'empresa
una liquiditat immediata | evita problemes d'impagament | morositat.

Exercici 4
[2,5 punts]

4.1.

[0,5 punts)

a) Penetracié de mercat (o també, estratégia d'especialitzacio).
b} Cadena de valor.

c) Holding.

d) Direccio estratégica.

e Missid.

14



4.2. [1,3 punts]

a definir i planificar de quina manera
s’ha d'aplicar I'estratégia de I'empresa
pel que fa als recursos i a l'organitzacio
del procés, mitjancant un pla temporal
de les accions estratégiques que cal
desenvolupar.

Verdader | Fals
L'avantatge competitiu és un tipus X
d'analisi estratégica que permet L'avantaige competitiu s el conjunt de
deteciar la competéncia existent entre caracteristiques internes que l'empresa ha de
les empreses respecte d'un producte o desenvolupar per obtenir | reforgar una
un sector especific. posicio d'avantatge respecte de les empreses

competidores.

La implantacio de I'estratégia consisteix X

Dins de la cadena de valor s'ha
d'analitzar la logistica interna que es
refereix al moment en qué el producte
o servel arriba a les mans del client o
del consumidor final.

X

La logistica Interna és la que recull els
processos de la cadena de subministrament
dins una empresa. La logistica interna son
les accions | les activitats que es duen a
terme per ordenar i organitzar els fluxos de
materials | d'informacio, amb I'objectiu de
garantir un servei corrécte al cost més baix
possible.

La logistica externa es refereix al moment en
gue el producte arriba a les mans del client |
del consumidor final del producte o servei.

Les pimes es caracteritzen pel fet de
disposar d'una organitzacioé rigida i una
capacitat financera elevada.

X

Les pimes es caracteritzen per disposar
d'una organitzacié flexible i poca capacitat
financera.

A I'hora d'escollir la localitzacio d'una
empresa, el subministrament no es &
en compte perque generalment
aquests costos sempre s0n molt baixos
0 Zero.

K

L'objectiu d'una bona localitzacio és que els
costos siguin minims. Per tant, si gue s’han
de tenir en comple, perqué els costos de
subministrament son un factor molt important
a I'hora d'escollir |a localitzacio, atés que
poden ser diterents en funcid del lloc escallit.

15



4.3.

(0,7 punts]

Identificar les 5 variables o forces competitives, pero explicar-ne només una.

Amenaces de productes substitutius: |'existéncia de productes substitutius que fan
la competéncia als existents fa que no sols hagin de competir amb les empreses amb
productes semblants, sind també amb les empreses d'altres sectors.

Amena e nous competidors: les facilitats que tenen els nous competidors en
un mercat per posicionar-se fa que sigui poc atractiu per a ells, o que la rendibilitat de
negoci no sigui alta. Agquesta amenaca sera mes limitada en funcié de I'existéncia de
barreres d'entrada i barreres de sortida per als nous competidors.

Poder de neqociacio dels clients: fa referencia a la forca que tenen els clients i a la
capacitat per imposar condicions a les variables fonamentals de I'operacié de
compravenda, com el preu dels productes, la qualitat, els terminis de lliurament i la
manera o els terminis de pagament.

Poder de negociacio dels proveidors: és la capacitat que tenen els proveidars per
imposar o determinar les caracteristiques de les operacions de compravenda, com &l
preu dels productes, la qualitat, els terminis de lliurament i la manera o terminis de
pagament.

Grau de rivalitat dels competidors: I'existéncia d'un mercat amb molta
competéncia o amb un gran nombre de competidors determina I'éxit del negoci i les
expectatives de futur, ja que el fan menys atractiu.
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Exercici 5

[2,5 punts]
L W
[0.8 punts]
Costos fixos (CF) anuals Costos variables (CV) anuals
Geréncia | administracia | 12.000 € Ma d'obra vinculada a 12.000€
la produccio
Persanal fix 21.000 € Materia primera 1.800 €
Lloguers 1.800 € Materials auxiliars 1.200€
Assegurances 400 € Energia i comunicacic 600 €
Altres despeses fixes RIS € Coaostos variables totals 15.600 €
anuals
Costos fixos totals anuals | 36.075 €

Cost variable unitari (Cv) = 15.600/1.200 = 13 €/unitat

_ CF 36075
T (p-Cv)  50-13

= 975 unitats/anuals

PM

Aquest resultat ens indica que ha de fabricar i vendre 975 unitats anuals per arribar al seu
punt mort. El benefici en aquest punt &s zero, i a partir d'aquesta quantitat comengaria a
obtenir beneficis positius.
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5.2.
[0,8 punts]

Beneficis = ingressos — costos = ingressos - (CF + CV)
Ingressos = 50 € = 1.200 = 60.000 €

Costos fixos totals anuals = 36.075 €

Costos variables totals anuals = 13 € x 1.200 = 15.600 €

Costos totals anuals = costos fixos totals + costos variables totals = 36.075 € + 15600 € =
51.675 €

Beneficis = 60.000 € - 51.675€=8.325¢€

Els beneficis de I'any anterior van ser positius, pero no va assolir el seu objectiu de
9.000 € que s'havia proposat.

5.3.
a)
[0,4 punts]

Costos fixos totals (CF) anuals
Geréncia | administracio 12.000 €
Personal fix 22.050 €
Llaguers 1.890 €
Assegurances 400 €
Altres despeses fixes 875 €
Costos fixos totals 37216 €

Nou import del personal fix = 21.000 € = 1,05 = 22.050 €

Nou import dels lloguers = 1.800 € x 1,05 =1.890 €
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b)

(0,5 punts]

Calcul del preu:

Cost variable unitari = 15.600/1.200 = 13 €/unitat
Ingressos = 1.200 x p
Beneficis = 8.325 » 1,15% = 9.573,75 €

Beneficis = ingressos — costos = ingressos — (CF + GV)
9.573,75=1.200 x p—(37.215 + 1.200 = 13)
9.573,75=1.200 x p—52.815
P=6238875/1.200=51,99 €

El preu del producte hauria de ser de 51,99 €/unitat per poder aconseguir uns beneficis
de 9.573,75 €, tenint en compte els nous costos fixos totals anuals.

Exercici 6

[2,5 punts]
RESPOSTES

6.1. A

6.2.B

6.3. A

6.4.C

65.D

4. PAU 2023 - Juny - Seérie 1 - Exercici 3

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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5. PAU 2023 - Juny - Série 5 - Exercici 1

Exercici 1

[2,5 punts en total]

1.1.

[0.5 punts]

Formula:

La ratio de solvencia o garantia és = Total Actiu / (Passiu corrent + Passiu no corrent)
Deutes o Total Passiu = Passiu corrent + Passiu no corrent.

Aguesta ratio expressa la relacio entre el total de les inversions amb |'endeuiament de
I'empresa.

Calcul:

Si calculem el total passiu amb les dades de I'enunciat implicades en el calcul tindrem:
Total Passiu = Deutes a llarg termini amb entitats de credit + Proveidors + HP creditora, per
conceptes fiscals = 85.000€ + 56.000€ + 2.000€ = 143.000€

1.4 = Total Actiu / 143.000€

El total d’actiu és de 200.200€.
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1.2,

[1 punt]
El total de I'actiu, calculat en I'apartat anterior, és de 200.200€.

Nota: Si es completa el balang de situacié amb aguesta xifra de 200.200€ es pot comprovar
que el valor de les inversions immobiliaries és de 7.200€ i el valor de les reserves
12.200€.

En definitiva:

La suma de les masses de |'actiu és:

Immabilitzat intangible: 0€, cap dada en I'enunciat.
Immabilitzat material: 116.000€

Inversions immobiliaries: “X"

Inversions financeres a llarg termini: 18.000€
Existéncies: 42.000€

Realitzable: 12.000€

Dispaonible: 5.000€

200.200€ = 116,000€ + X + 18.000€ + 42.000€ + 12.000€ + 5.000€
X=T7.200€.

L'import de les inversions immobiliaries és de 7.200€

Pel que fa al Patrimoni net i passiu:

Passiu Total = 85.000€ + 58.000€ = 143.000€
Patrimoni net= 15.000€ (resultat de I'exercici) + 30.000€ (capital social) + Y

200.200€ = (15.000€ + 30.000€ + Y) + 143.000€
¥=12.200€.

L'import de les reserves és de 12.200€.



ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU
ACTIU NO .
—"*———“—G ORRENT 141.200€ PATRIMONI NET 57.200€
IMMOBILITZAT . .
MATERIAL 116.000€ Capital social 30.000 €
Insraliacishs 60.000€ Reserves
lécniques _
Maguinaria 34.000€ Resultat de 'exercici { +/—} 15.000€
Equips per a
processos 22.000€ PASSIU NO CORRENT 85.000€
dinformacio
INVERSIONS Deutes a llarg termini amb 85.000€
IMMOBILIARIES entitats de credit |
INVERSIONS
FINANCERES A | 18.000€ PASSIU CORRENT 58.000€
LLARG TERMINI
ACTIU CORRENT | 59.000€
EXISTENCIES 42 000€ Proveidors 56.000€
REALITZABLE 12.000€ Hisenda pul_:rhca. creditora per 5 000€
conceptes fiscals
DISPONIBLE 5.000€
TOTAL PATRIMONI NET |
TOTAL ACTIU 200.200€ PASSIL 200.200€
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1.3

[1 punt]

Confeccionar el compte de pérdues i guanys:

Els recursos propis aportats van ser: 10.000€ x 3= 30.000€

PERDUES | GUANYS Import en €
+ Ingressos d'explotacio 51.000 €
- Despeses d'explotacio 44.000 €
RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | 7.000 §
IMPOSTOS (BAIl)

RESULTAT FINANCER 0 €
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) = RE + RF 7.000 €
- Impost sobre beneficis (25%) 1.750 €
= RESULTAT NET (BN) 5.250 €

Calcul:

La rendibilitat financera = Benefici net / Patrimani Net (Recursos propis)

La rendibilitat financera = (BN/RP) x 100= (5.250€/30.000€) x 100 = 17,5%

Interpretacio:

Aquest resultal indica que els recursos propis de I'empresa van generar beneficis en
percentatge del 17,5%, és a dir, per cada 100 euros de recursos propis van obtenir 17,50

euros de beneficis.

La rendibilitat financera mesura la relacio entre el benefici net i els recursos propis. Al
calcular-la es relaciona els beneficis nets amb el finangament propi de 'empresa, els
anomenats “recursos propis’, és a dir, principalment amb el capital que han aportat els socis.

En definitiva, s'obtindra la rendibilitat dels recursos propis.
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6. PAU 2023 - Juny - Série 5 - Exercici 3

Exercici 3
[2,5 punts en total]

3.1.

[0,9 punts]

Mom de la ratio

Calcul de la ratio
(amb els calculs detallats)

Comparacio del valor obtingut amb
l'orientatiu i explicacio raonada de la
situacio de I'empresa.

DISPONIBILITAT

Disponible / Passiu corrent
3.500/10.000 = 0,35

El valor orientatiu aproximat és de 0,3. Un
valor mes petit a 0,3 pot indicar problemes
per afrontar els pagaments i més alt pot
manifestar que |'empresa pot estar perdent
la rendibilitat dels seus actius.

Podriem establir que el valor optim es situa

ntre 0,3 i 0. 4.

a ratio de disponibilitat d'aguesta

mpresa es situa entre els valor optims.
Indica la proporcio dels deutes a curt
ermini que es podrien liquidar amb els

mptes de tresoreria de I'empresa (bancs

caixa). Aquesta empresa no presenta

roblemes de disponibilitat.

TRESORERIA

(Realitzable + Disponible) /
Passiu corrent

(6.500 + 3.500) / 10.000 =1

| valor de |a ratio ha de ser prop d'1.
i la ratio @s més petita que 1 voldria dir
ue amb els recursos a curt termini
‘empresa no pot pagar els deutes a curt
ermini i, si s meés gran que 1 'empresa té
n exces de liquiditat, pot estar perdent
endibilitat dels seus actius.
i ha d'altres llibres de text que l'interval el
itua entre 0,81 1,2.
ualsevol opcid de les esmentades és

na.
En aquesta empresa el valor es igual a 1.
ndica la capacitat de 'empresa per liquidar
Is seus deutes a curt termini sense correr
| risc de suspensio de pagaments.
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MNom de la ratio

Calcul de la ratio
{amb els calculs detallats)

Comparacio del valor obtingut amb
I'orientatiu | explicacié raonada de la
situacio de 'empresa.

LIQUIDITAT

lActiu corrent / Passiu corrent

16.000/10.000 = 1,6

El valor orientatiu que es proposa per
aquesta ratio hauria de ser entre 1,51 2.
Hi ha llibres de text que l'interval el situa
entre 1i2.

| d'altres entre 1,51 1,8.

Clualsevol opeid de les esmentades és
bona.

També es coneix com a ratio de fons de
maniobra o de solvéncia a curt termini. Si
el FM=z0, és a dir, positiu, determina que
aguesta empresa esta en equilibri financer.
El Fons de maniobra es una garantia per a
I'estabilitat de I'empresa ja que des del
punt de vista del finangament, és aguella
part de I'Actiu Corrent gue es finanga amb
Recursos Permanents. En general el Fons
de Maniobra ha de ser positiu ja que si no,
I'Actiu Fix estaria financat amb Exigible a
ic/t i es podria arribar a una suspensio de
pagaments.

En aquesta empresa el valor és 1,6.
L'empresa té capacitat per a fer frant als

deutes i obligacions a curt termini.

3.2

[0,6 punts]

Calcul de la ratio d’endeutament:

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU: 40.000 euros + 10.000 euros + 5.000 euros = 55.000

auras.

Total de deutes (Passiu No Corrent + Passiu Corrent) 15.000€ / Total Patrimoni Net i Passiu

56.000€

La ratio d'endeutament és del 27,27%
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Aquesta ratio serveix per comprovar la qualitat de finangament de I'empresa, és a dir, la
seva dependéncia respecte de I'endeutament o el finangament extern. L'empresa presenta
més dependéncia del finangament com més alt sigui el valor.

Valor orientatiu u optim:

El valor orientatiu aconsellat per aquesta ratio hauria de ser entre 0,4 i 0,6. Un resultat per
sobre de 0,6 pot implicar que I'empresa s'estigui endeutant per sobre de les seves
possibilitats.

Hi ha llibres de text que situen el valor aconsellat entre 0,2 i 0,8,
Qualsevol opcio de les esmentades és bona.
Conclusio/consell:

En el nostre exercici el valor 0,2727 és baix, per tant, en cas de necessitar més finangament,
depenent del volum que necessili, podria incrementar el nivell d'endeutament, ja sigui
demanant un préstec a curt o llarg termini o0 amb altres fonts de finangament alienes.

33

[1 punt]

Métodes de seleccid d'inversions estatics. Descriu breument una caracteristica que
diferencii els métodes de seleccio d'inversions estatics respecte els dinamics.

Hi ha dos tipus de métodes d'analisi | seleccié d'inversions: els métodes estatics, que no
tenen en compte el pas del temps. i els métodes dinamics. on si que tenen en compte el
pas del temps.

Els métodes estatics més ulilitzats son el métode del flux total de caixa i el del payback i els
més utilitzats dintre dels metodes dinamics hi ha el VAN (o Valor Capital) i la TIR o TRI
(Taxa Interna de Rendibilitat).

El raonament estatic es basa en el fet que el valor del diner és constant al llarg del
temps. Es treballa com si els diners que es cobren en diferents moments tinguessin el
mateix valor.

El raonament dinamic, en canvi, té en compte el diferent valor del diner segons el moment
en gque es produeix el flux de caixa (ja sigui positiu o negatiu).

Concepte de Payback:
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Es el temps que es triga a recuperar el desemborsament inicial. El resultat es pot donar en
anys, mesos, dies, etc.

Calcul:

Projecte 1:

Desemborsament: 1.000 euros

Primer any: 400 euros

Segon any: necessiteu només 600 sobre els 800 euros
600/800 = 0,75 x 12 = 9 mesos.

Resposta: 1 any i 9 mesos.

Projecte 2:

Desemborsament: 1.000 euros
Primer any: 500 euros

Segon any: 500 euros
Resposta: 2 anys.

Elecci6 d'un dels dos projectes:

En aquest exercici ens quedariem amb el projecte 1. Es el projecte que es triga
menys temps a recuperar el desemborsament inicial.




7. PAU 2022 - Setembre - Série 3 - Exercici 1

Exercici 1
[2.5 punts)
1.1
[1 punt]
PERDUES | GUANYS Import (€)
+ ingressos d'explotacio 230.000
Import net de la xifra de negocis 240.000
Variacio d'existéncies de productes acabats i en curs —10.000
- despeses d'explotacio 156.000
Proveiments 55.000
Despeses de personal 90.000
Amortitzacio de I'immobilitzat 11.000
RESULTAT D'EXPLOTACIO 74.000
= BENEFIC| ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAIl) 74.000
- despeses financeres 8.000
RESULTAT FINANCER = —8.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 66.000
- impost sobre beneficis -16.000
= BENEFIC| O RESULTAT NET DE L'EXERCICI (BN) 50.000
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1.2

[1 puni]

BALANC DE SITUACIO a dia 31.12.2020

PATRIMONI

ACTIU NET | PASSIU

(Estructura economica

o] {Estructura

capital en financera o

funcionament) € = € | capital financer) € €
PATRIMONI

ACTIU NO CORRENT 95.000 | NET 150.000
Capital / Capital

Immobilitzat intangible® 15.000 social 100.000

Concessions adm.,

prop. ind., drets de Resultat de

traspas 15.000 l'exercici 50.000

Immaobilitzat material® 80.000

Instal-lacions PASSIU NO

técnigues 80.000 CORRENT 0
PASSIU

ACTIU CORRENT 104.000 | CORRENT 49.000
Creditors per
prestacio de

Existéncies 57.000 serveis 27.000
Hisenda publica,
creditora per

Materies primeres 12.000 canc. fiscals 22.000

Productes acabats 45.000

Realitzable 19.000

Deutors 10.000

Organismes de la

seguretat social

deutors 9.000

Disponible 28.000

Bancs i institucions de

credit 28.000
Total patrimoni

Total actiu 199.000 | net i passiu 199.000

* Eis comptes d'immobilitzat es presenten amb el valor net comptable (cost d’adquisicié o cost
de produccid menys amortitzacio acumulada)

13.

[0,5 punts]

Com gue I'empresa no té cap deute pendent amb els proveidors d'existéncies, aixd vol dir
que paga al comptat les compres |, per tant, el periode mitja de pagament als proveidors és

igual a 0 dies.




8. PAU 2022 - Setembre - Série 3 - Exercici 3

Exercici 3

[2,5 punts]

3.1.

[1,5 punts]

a) Patrimoni net | passiu.

b) Llarg.

¢) Font de finangament / curt.
d) Partida doble.

g Veradera.

fy Vertadera.

Benefici net = 450 - 25 - 100 = 325 milers d'euros.

RF = Benefici net/Patrimoni net = 325/1.500 = 0,2166 x 100 = 21,66 %

Interpreiacio:

Aguest resultat indica que els recursos propis de l'empresa han generat beneficis
amb un percentatge del 21,66 %; és a dir, per cada 100 euros de recursos propis
s'han obtingut 21,66 euros de beneficis.

Es el rendiment que obté el capital aportat pels inversors en funcié del benefici net
obtingut en I'exercici. Mesura la remuneracic als propietaris de 'empresa. Com meés
alt sigui, més grans seran els beneficis obtinguts pels inversors.

Per cada euro invertit en fons propis, els propietaris obtenen 21,66 céntims de
benefici net.
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9. PAU 2022 - Juny - Série 2 - Exercici 1

Exercici 1 [2,5 punts en total]

L

a)

[1 punt]

Per poder respondre aguesta questio, caldra fer el compte de perdues | guanys | comprovar si
'empresa obté guanys.

PERDUES | GUANYS Import
n€
+ Ingressos d'explotacio 170.000
Import net de la xifra de negocis 160.000
Altres ingressos d'explotacié 10.000
- Despeses d'explotacio 164.000
Froveiments 50.000
Despeses de personal 80.000
Amortitzacio de l'immobilitzat 20.000
Altres despeses d'explotacio 14.000

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS 16.000
(BAI)

+ Ingressos financers 5.000

- Despeses financeres 18.000
RESULTAT FINANCER ~13.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) = RE + RF =7.000
- Impost sobre beneficis s

l= RESULTAT NET (BN) ~7.000

Argumentacio:

L'afirmacio és correcta. Efectivament, no caldra pagar 'impost sobre beneficis perqué el
resultat de l'exercici és negatiu: I'empresa ha tingut pérdues.
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b}

[0,8 punts]
Calculs:
Per justificar la solvéncia a curt termini de I'empresa ho podem fer a partir de:
La ratio de liquiditat. Necessitem les dades segients de I'enunciat:
Actiu corrent:
Realitzable: clients 12.000€ + HP deutora per conceptes fiscals 5.000€ = 17.000€
Disponible: bancs 24.000€
Total actiu corrent = 17.000€ + 24.000€ = 41.000€
Passiu corrent:
Proveidors 42.000€
Creditors per prestacid de serveis 5.000€
Total passiu corrent = 47.000€
Sifem la RATIO DE LIQUIDITAT: Actiu corrent / Passiu corrent = 41.000€ / 47.000€ = 0,872
Conclusio:

Després d'efectuar aquests calculs, es pot constatar que I'empresa té problemes de
liquiditat a curt termini. El valor ideal de la ratio de liquiditat hauria d'estar entre 1,51 2.
Presenta una situacit de desequilibri financer a curt termini. L'empresa t& dificultats per fer
front a les seves obligacions de pagament a curt termini. Per tant, I'afirmacio és incorrecta.

Aclariment sobre |a ratio de liquiditat:
El valor orientatiu que es proposa per a aquesta ratio hauria de serentre 1,51 2.

També seria valid: l'interval que el situaentre 1i2, o bé, entre 1,51 1.8.
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Les fres opcions son valides.

En l'enunciat es demana la ratio de liquidital, pero, si algun estudiant, per justificar la
solvéncia a curt termini, utilitza el fons de maniobra, també ho donarem per bo:

Actiu corrent:
Realitzable: clients 12.000€ + HP deutora per conceptes fiscals 5.000€ = 17.000€
Disponible: bancs 24.000€
Total actiu corrent = 17.000€ + 24 000€ = 41.000€
Passiu corrent:
Proveidors 42 000€
Creditors per prestacid de serveis 5.000€
Total passiu corrent = 47.000€

FONS DE MANIOBRA = Actiu carrent — Passiu Corrent = 41.000€ — 47.000€ = -6.000€
(negatiu)

Aclariment:

Cal considerar, tanmateix, que hi ha empreses que tenen un fons de maniobra negatiu i
gaudeixen d'una bona situacié financera.

Exemples de diferents tipus de fons de maniobra negatius que son coherents amb el sector
on es troben:

La distribucio: hipermercats i superficies comercials.
L'alimentacio: fabrica de gelats.
La venda al detall: botiga d'electrodoméstics.

La indistria; fabrica d'electrodoméstics.
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Elt.

En termes generals, una empresa té una bona salut quan el fons de maniobra (FM) és positiu,
ja que la seva liquiditat és més gran. Pero, tot i que el fons de maniobra és una dada molt a
tenir en compte a I'hora d'analitzar una empresa, no és menys important tenir en compte a
quin sector pertany aquesta empresa, ja que alld gue pot suposar un problema pot no ser-ho.

1.2.

[0,7 punts]
Explicacio dels dos conceptes que es demanen:

El cicle comptable és el conjunt de registres comptables efectuats en els diferents llibres de
comptabilitat, elaborats durant les operacions que realitza 'empresa, demostrant el seu
acompliment durant un exercici economic. El cicle comptable es repetira en cada exercici
economic de 'empresa, durant el temps que aquesta es mantingui en funcionament.

L'auditoria financera és |'avaluacic dels estats financers d'una empresa duta a terme per
professionals qualificats i independents. El seu objectiu és verificar que els estats financers
presenten la imatge fidel del patrimoni, de la situacio financera de l'empresa i del resultat de
les seves operacions, d'acord amb principis | normes comptables.
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10. PAU 2022 - Juny - Série 2 - Exercici 3

Exercici 3 [2,5 punts en total]

3.1.

[0,8 punts]

Explicacio i seleccié de la frase del text:

Inversions de reposicid: sén aquelles que canvien un actiu productiu vell o que s’ha
espatllat per un actiu nou.

Segons el text: "Empreses del sector industrial han incorporat maquinaria per substituir
equipaments antics que havien deixat de funcionar”.

Inversid estratégica: sén inversions que pretenen adaptar-se als canvis tecnoldgics de
I'entorn i incrementar la competitivitat de 'empresa, produint més barat o produint béns
de més qualital.

Segons el text: "En canvi nosaltres hem aconseguit noves formules de treball que ens
han permés implementar inversions innovadores | modernes que han augmentat
clarament la qualitat dels nostres serveis”.

Inversié financera: aquestes inversions es basen en la compra d'accions o bons amb
gué I'empresa pretén aconseguir una rendibilitat futura rebent uns dividends o uns
interessos.

Segons el text: "Un 35% d'empreses catalanes han comprat accions d'empreses
estrangeres”.

Inversié expansiva: s6n aquelles amb queé incorporem actius que ens permeten
augmentar la capacitat de producci6 de 'empresa sense haver de reemplacar els
actius antics.

Segons el text: "Moltes empreses han unit esforgos amb altres empreses a fi
d'augmentar la seva produccit i atendre l'increment de demanda’.
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3.2.

a)
[1 punt]
BALANC DE SITUACIO

ACTIU € [PATRIMONMI NET | PASSIU £
ACTIU NO CORRENT 160.000 [PATRIMONI NET 131.000
Immobilitzat intangible 15.000 |Capital social 40.000
Aplicacions informatiques 15.000 |Reserves 15.000
Immobilitzat material 145.000 Resultat de l'exercici 76.000
Equips per a processos d'informacic (30.000 [PASSIU NO CORRENT 65.000
Elements de transport 5.000 |Deutes a llarg termini amb

entitats de crédit 65.000
Construccions (per a |'activitat 100.000PASSIU CORRENT 66.000
productiva)
Mobiliari 10.000 [Proveidors 35.000

Hisenda Publica, creditora per

conceptes fiscals 2.000
ACTIU CORRENT 102.000 [Creditors prestacié serveis 14.000
Realitzable 52.000 [Proveidors d’'immobilitzat a curt 15.000

termini
Clients 40.000
Organismes Seguretat Social deutors

12.000

Disponible 50.000
Bancs 48.000
Caixa 2.000
TOTAL ACTIU 262.000TOTAL PASSIU 262.000
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b}

[0,7 punts]
Dades de I'enunciat que necessito per al calcul de la ratio de tresoreria:
Disponible = 48.000 + 2.000 = 50.000€
Realitzable = 40.000 + 12.000 = 52.000€
Passiu corrent = 35.000 + 2.000 + 14.000 + 15.000= 66.000€
Caleul:

Ratio de tresoreria = Disponible + Realitzable / Passiu corrent = 50.000 + 52.000 / 66.000
= 102.000/66.000 = 1,545 o arrodonint: 1,55

Raonament sobre si 'afirmacio de 'enunciat és certa o no:

La ratio de tresoreria o acid fest ens permet saber |a capacitat de solvencia immediata que
té aquesta empresa amb els seus actius més liquids. En aguest cas, I'empresa ha obtingut
una ratio superior als valors considerats ideals (0,8 1 1,2; o bé, el valor de |la ratio ha de
ser prop d'1). Per tant, 'empresa té un excés de liquiditat, esta infrautilitzant els recursos
que podria tenir invertits i pot estar perdent rendibilitat. Aixi doncs, I'afirmacio és certa.

Recomanacio (amb una recomanacio n'hi ha prou):

- Convindria que I'empresa fes inversions que li proporcionessin més rendibilitat ja que
mantenir un excés de liquiditat li fa perdre rendibilitat
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11. PAU 2022 - Juny - Série 5 - Exercici 1

Exercici 1 [2,5 punts en total]

1.1,
[1 punt]

Compte de pérdues i guanys de I'empresa Tramuntana SLa [Euros Operacio

31 de desembre de 2020.

+ Ingressos d'explotacio 49.800 €

Import net de |a xifra de negocis 50.000 €

\ariacio d'existéncies de productes acabats i en curs (saldo  |[-200)

deutor)

- Despeses d'explotacio 13.100 €

Proveiments (Compres +- Variacié d'existéncies comercials i

matéries primeres): 5.000 + 500 5.500 €

Despeses de personal: sous i salaris + seguretat social a 5.000 €

carrec de I'empresa: 4.000 + 1.000

Amortitzacio de I'immobilitzat 600 €

Altres despeses d'explotacié: subministraments 2.000 €

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS = Ingressos

D'INTERESOS | IMPOSTOS (BAll)= 36.700 € |d'explotacio —
Despeses
d'explotacio

+ Ingressos financers 300 €

- Despeses financeres 1.000 €

RESULTAT FINANCER -TOD €  |= Ingressos
financers —
Despeses
financeres

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) = 36.000 € = BAIl +Resultat
financer

- Impost sobre beneficis (25%) 9.000 €

RESULTAT NET (BN) = 27.000 € = BAI - Impost

sobre beneficis
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1.2

[1 punt]

Calcul:
Rendibilitat economica= BAIl / Actiu total = 36.700 / 168.000 = 0,2184 = 21,84%
Interpretacio:

Mesura &l benefici generat pels actius sense tenir en compte &l cost de finangcament
d'aquests, és a dir, ens permet saber si el creixement d'una companyia esta
acompanyat d'una millora o deteriorament del resultat.

Indica I'eficacia de la gestio de 'empresa, la capacitat dels seus actius per generar
valor. Com més alt sigui aquesta ratio, millor perqué indicara que es requereixen pocs
actius per aconseguir un benefici alt.

El resultat ens indica la quantitat que esta guanyant 'empresa per cada 100 € invertits,
abans de descomptar interessos i impostos.

La rendibilitat econdmica de Tramuntana SL és del 21,84% i aixo indica que cada
100 euros d'inversio en actiu generen 21,84 euros de benefici (BAll).

1.3

[0.5 punts]
Contesteu les dues guestions segients sobre la memoria:

Primera pregunta: «La memaoria és un document comptable i Tramuntana, SL, atés
que &s una pime, no te I'obligacio de fer-la.» Raoneu si aquesta afirmacio es certa o
falsa.

L'afirmacic és falsa. La meméria és un compte anual. a banda, per a les pime també
ho son el balang de situacio i el compte de pérdues i guanys. Els comptes anuals han
de ser elaborats pels administradors o per I'empresari de manera obligatoria en un
termini maxim de tres mesos a partir de la data de tancament de |'exercici economic.
En el cas de Tramuntana SL estara signada pels administradors.

Segona pregunta: “Quina finalitat t& la memoria"?

La memaria L& com a finalitat complementar la informacié que consta en els estals
comptables. De fet, la memaoria és un document purament explicatiu que permet

ampliar i interpretar la informacio quantitativa dels altres comptes anuals i ajuda a
entendre el funcionament comptable de I'empresa.



12. PAU 2021 - Setembre - Série 1 - Exercici 1

Exercici 1

1.1
[1 punt: 0.5 punts per cada definicio]

a)

El patrimoni de les empreses esta format pel conjunt de béns, drets i obligacions
degudament valorats en relacio amb la finalitat a que es destinen. La diferéncia
entre els béns i els drets que posseeix 'empresa i tots els deutes que té configura la
riguesa de |'empresa, és a dir, el seu patrimoni net.

Patrimoni net = béns + drets — obligacions
Béns i drets = actiu
Obligacions = passiu

Segons aixo: PN = actiu — passiu
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b)

A partir d'aquesta igualtat s'obté la igualtat fonamental de la representacio del
patrimoni de I'empresa, I'equilibri patrimonial.

Actiu = patrimoni net + passiu

Inversions = fonts de finangament

1.2

[1 punt]

Completeu les dades que falten per elaborar un balang de situacio senzill:

Actiu no corrent | 30 Patrimoni net 15
Actiu corrent 70 Passiu no corrent 15
TOTAL ACTIU 100 | Passiu corrent 70

Total patrimoni net i passiu 100

Que significa un fons de maniobra nul?

Si el fons de maniobra és nul, aixd significa que el passiu corrent ha de ser igual que
I'actiu corrent. Per tant, el passiu no corrent es de 15.

Un fons de maniobra nul vol dir que 'empresa podria comencar a tenir dificultats per
fer front als seus deutes a curt termini. Per gaudir d'una situacio mes favorable
convindria que I'empresa obtingués un fons de maniobra positiu. No obstant aixd, si
recordem gue I'empresa és una distribuidora, en aquest cas un FM negatiu o nul no
necessariament és preocupant pergue |'empresa potser paga els seus proveidors mes
tard, és a dir, quan ja fa dies que ha cobrat I'import de les mercaderies {joguines)
venudes.



1.3

[0.5 puntg]
Calcul:

La ratio de la rendibilitat de les vendes s'expressa com = BAIl/ import net de la xifra de
vendes

En aquest cas: 1.500.000 / 79.000.000 = 0,0189. Es a dir, 1,89%
També s'admet: 1,5milions d'euros / 79 milions d'euros = 0,0189. Es a dir, 1,89%
Comentar el resultat obtingut:

La rendibilitat de les vendes expressa el benefici obtingut per cada unitat venuda. Per
cada 100 euros venuts aconseguira recuperar aguells 100 euros | a més obtindra un
beneficl abans d'impostos i interessos d'1,89 euros. Indica quina ha estat 'aportacio
relativa de les vendes al nivell de beneficis.
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13. PAU 2021 - Setembre - Série 1 - Exercici 3

Exercici 3
3.1.
[1 punt]

+Ingressos d'explotacio ]BEU.DED €

Import net de la xifra de negocis 850.000 €

-Despeses d'explotacio 471.000€

Proveiments (Compres + Variacit

t11 ;;j:g%?ég%%%memlam | materies primeres): 199.000 €

Despeses de personal 145.000 €

Amortitzacié de l'immobilitzat 15.500 €

Altres despeses d'explotacio 111.500 €

JRESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT  [379.000 € = ingressos d'explotacio -

ABANS D'INTERESOS | IMPOSTOS (BAII) = despeses d'explotacié

+ Ingressos financers 1.200€

- Despeses financeres 20.300 €

RESULTAT FINANCER -19.100 € = ingressos financers —
despeses financeres

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) = 359.900 € = BAIl — resultat financer

- Impost sobre beneficis 90.000 €

IRESULTAT NET (BN) = 269.900 € = BAIl - impost sobre
beneficis
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3.2.

[0,5 punts]

Per avancar el cobrament de les lletres I'dGnica opcio és fer un descompte d'efectes. El
descompte d'efectes consisteix en portar al descompte al banc els efectes de qué disposa
I'empresa. L'empresa obté la quantitat que estableix I'efecte abans gue arribi el seu
venciment, a canvi del pagament d'uns interessos | possibles comissions. A la data del
venciment, el banc els presenta als obligats a pagar per tal que els facin efectius. En cas
d'impagat es retornen als seus clients (cedents) carregant-los-hi en compte juntament amb
totes les despeses que s'hagin produit.

3.3.

[1 punt]

Calcul:

Total passiu = actiu — patrimani net = 2.000.000 — 800.000 = 1.200.000 €

Ratio d'endeutament = deutes” / total patrimoni net | passiu =
1.200.000/2.000.000= 0,6.

Deutes": passiu corrent + passiu no corrent

Interpretacio:

Respecte cada 1 euro del total de patrimoni net + passiu a llarg termini + passiu a
curt termini, 'empresa deu en total 0,60 euros.

La proporcio de financament extern respecte al financament propi és del 60%. En
resum podem dir que aguesta empresa té un endeutament dintre dels parametres
acceptables que seria entre el 40 i el 60%, respecte el total de finangament.

El valor orientatiu d'aguesta ratio hauria de serentre 0.4 i 0,6.

Hi ha llibres de text que situen el valor optim entre 0,2 i 0,8. Qualsevol opcit de les
esmentades és bona.

Per tant, I'afirmacié anterior és falsa. SILA,SA gaudeix d'un bon nivell
d'endeutament.
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14. PAU 2021 - Juny - Série 2 - Exercici 1

Exercici 1
1.1.
[1 punt]
PERDUES | GUANYS Import (milers €)
+Ingressos d'explotacio 5.400
Import net de la xifra de negocis 5.250
Altres ingressos d'explotacio 150
-Despeses d'explotacio 4.800

Proveiments (Compres + Variacid d’existéncies comercials i

materies primeres) 1.850
Despeses de personal 1.350
Amortitzacio de l'immobilitzat 1.050
Altres despeses d'explotacié 450
RESULTAT D'EXPLOTACIO 600

= RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAII) 600

+Ingressos financers -

-Despeses financeres -

RESULTAT FINANCER -
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 600
-Impost sobre beneficis 180

= RESULTAT NET (BN) 420




1.2

[1 punt]
Rendibilitat economica: Benefici abans d'interessos i impostos (BAll) / Total Actiu

Calcul: 600/ 6.000 = 0,1 = 10%. La rendibilitat econdmica ha estat del 10%.

Interpretacio:

La rendibilital econémica ha estat del 10%. Ens informa que amb la inversié realitzada de
6.000 (total de I'actiu del balang de situacid) hem obtingut un benefici abans d'interessos |
impostos (BAIl) de 600, cosa que representa un 10% de rendibilitat economica. Dit d'una
altra manera, per cada euro invertit en ['Actiu, 'empresa obté 10 céntims d'euro de
beneficis. O el que és el mateix, per cada 100 euros invertits en 'actiu 'empresa obte 10
euros de benefici abans d'interessos i impostos.

1.3.

[0, punts]

La rendibilitat de les vendes relaciona el benefici abans d'interessos | impostos (BAII)
amb Import Net de la xifra de vendes i indica els beneficis per unitat monetaria
ingressada per vendes.

Benefici abans d'interessos i impostos / Import Net de la xifra de vendes

Com més alta sigui aquesta ratio, millor, perqué indicara gque les vendes han contribuit a
augmentar el benefici (BAII).

En canvi la rendibilitat econoémica relaciona el benefici abans d'interessos | impostos
(BAll) amb la inversio realitzada (tolal de I'actiu del balang de situacio) i indica el benefici
per unitat monetaria invertida.

Benefici abans d'interessos | impostos / Total Actiu

Com més alta sigui aguesta ratio, millor, perque indicara que la inversio feta en l'acliu és
mes rendible.

En conclusio, la diferéncia radica en el fet que:

La rendibilitat de les vendes ens informa del benefici per unitat monetaria de vendes
(Import Net de la xifra de vendes), mentre que la rendibilitat economica ens informa del

benefici per unitat d'inversio que 'empresa ha fet (total de I'actiu del balang de situacia).
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15. PAU 2021 - Juny - Série 2 - Exercici 3

Exercici 3

3.1.

[1 punt]
Definicio:

La ratio de liquiditat també es coneix com a ratio de fons de maniobra o de solvéncia a curt
termini. Si el FM=0, és a dir, positiu, determina que aquesta empresa esia en eqguilibri
financer. El Fons de maniobra es una garantia per a I'estabilitat de 'empresa ja que des del
punt de vista del finangament, és aguella part de I'Actiu Corrent que es finanga amb
Recursos Permanents. En general, el Fons de Maniobra ha de ser positiu, ja que, si no,
I'Actiu Fix estaria finangat amb Exigible a ¢/t | es podria arribar a una suspensio de
pagaments.

Es calcula fent: Actiu corrent / Passiu corrent

El valor orientatiu que es proposa per a aguesta ratic hauria de ser entre 1,51 2. Hi ha llibres de text
que l'interval el situa entre 1 2 i d’altres, entre 1,51 1,8,

Per tant, en el nostre exercici I'empresa, al llarg dels tres exercicis consecutius, ha
anat empitjorant el seu equilibri financer | es podria arribar a una suspensio de
pagaments.

3.2.

[1 punt]

La ratio de garantia mesura |'estabilitat financera de I'empresa a llarg termini. El valor
arientatiu proposat ha de ser superior a 1 i proxim a 2. Hi ha llibres de text que situen el valor
orientatiu entre 1,7 i 2. Qualsevol opcit de les esmentades es bona. Si el seu valor
estigués per sota d'1, l'empresa pot augmentar el seu risc de fallida.

Es calcula fent: Actiu / Deutes® (Passiu corrent + Passiu no corrent).

El valor orientatiu proposat ha de ser superior a 11 proxim a 2. Per tant, en el nostre
exercici, 'empresa al llarg dels tres exercicis ha anat empitjorant el seu equilibri
financer a llarg termini, tot i que mai, al llarg dels tres anys, ha presentat un valor per
sota d'1. Si en algun moment arribés a estar per sota de 1 podriem dir que esta en situacio
de fallida (fallida és el terme técnic).
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3.3.

[0,5 punts]
Explicacio:

L'autofinancament d'una empresa esta format pels beneficis que ha anat obtenint al llarg
del temps | que no s’han repartit, sind que s'han anat retenint per al creixement o el
manteniment de |la capacitat econdmica de |'empresa.

Els tipus (exemples) son:

« Autofinangament de manteniment: Esta format pels beneficis que es retenen a fi de
poder mantenir la capacitat economica de 'empresa. Per exemple: les
amortitzacions i les provisions.

« Autofinangament d'enriquiment: Esta format per tots els beneficis retinguts a fi de
poder fer noves inversions i aixi poder fer creixer I'empresa. Per exemple: les
raserves.
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16. PAU 2021 - Juny - Série 5 - Exercici 1

Exercici 1

1.1.

[1 punt]

PERDUES | GUANYS

Import (milers €)

+Ingressos d'explotacio 3.200
Import net de la xifra de negocis 3.000
Altres ingressos d'explotacio 200
Despeses d’'explotacia -1.160
Proveiments (Compres @ Variacio d'existéncies comercials | matéries -600
primeres)

Despeses de personal -400
Amortitzacio de I'immobilitzat -100
Altres despeses d'explotacio -60
RESULTAT D'EXPLOTACIO 2.040
= RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAll) 2.040
RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAIl) 2.040
+Ingressos financers 10

- Despeses financeres -50
RESULTAT FINAMCER -40

= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI1) 2.000
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 2.000
- Impost sobre beneficis -600
= RESULTAT NET (BN) 1.400
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1.2

[0,75 punts]

L'objectiu del compte de pérdues i guanys és calcular el resuitat d'una empresa durant el
periode de |'exercici comptable.

RENDIBILITAT ECONOMICA:

Benefici abans d'interessos | impostos / Total Actiu
=

2.40 (4.000+ 2.000) = 0,34 34%

13.

[0,75 punts]
RENDIBILITAT DE LES VENDES: BAll / Import net de la xifra de vendes
2.040/ 3.000 = 0.68

Tant la rendibilitat econdmica com la rendibilitat de les vendes utilitzen la mateixa magnitud
de resultat: el benefici abans d'interessos | impostos (BAIl), perd per posar-la en relacio a
dos magnituds diferents.

Per una banda, rendibilitat economica relaciona el benefici obtingut respecte al total
d'inversio emprada per a la seva obtenci6 (total de I'actiu). Es a dir ens informa de quina
és la rendibilitat de la inversio realitzada en (total de I'actiu del balancg de situacio).

Per |'altra banda, la rendibilitat de les vendes relaciona el benefici obtingut respecte al
total de les vendes (import net de la xifra de vendes o de negocis del compte de
perdues i guanys). Aquesta ratio ens informa de la quin és el benefici per unitat venuda.
En aguest cas concret, per cada eurp de vendes netes 'empresa obté un benefici de 0,68.
Dit d'una altra manera, per cada 100 euros de vendes netes a |'empresa li queden 68 euros
de marge (o marge sobre les vendes).
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17. PAU 2021 - Juny - Série 5 - Exercici 3

Exercici 3
3.1.
[1 punt]
BALANC DE SITUACIO a dia 31-12-2018
ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU
(estructura economica o (Estructura financera o
capital en funcionament) £ £ £ capital financer) £ £
ACTIU NO CORRENT 80,000 | PATRIMONI NET 70.000
Immaobilitzat intangible® 3.000 Capital social B0.000
Aplicacians
informatigues 3.000 Reserves 6.000
Resultat de 'exercici 4,000
Immaobiiitzat material® 77.000
Terrenys | bens naturals 8.000 PASSIU NO CORRENT 15.000
Proveidors dlimmabilitzat a llarg
Construccions 40.000 Termini 3.000
Deutes a llarg termini amb entitats
Mobiliar 4,000 de crédit 12.000
Elements de transport 17.000
Equips per a processos
d'informacia 8,000
ACTIU CORRENT 20.000 | PASSIU CORRENT 15.000
Realitzable 9.000 Creditors per prestacio de serveis 5.000
Proveidors d'immaobilitzat a curt
Clients 9.000 termini 4.000
Deutesa curt terminl amb entitats de
Disponible 11.000 criedit 3.000
Hisenda Publica, creditora per
Bancs i Institucions de crédit 10,000 conceptes fiscals 2.000
Organismes de ia Seguretat Social
Caisa 1.000 ereditors 1.000
Total Actiu 100.000 ‘Total Patrimoni Net | Passiu 100.000

*Els comptes d Immaobilitzat es presentaran pel seu valor net comptable [cost d'adquisicid o cost de produccid menys

amortitzacid acumulada)
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Balanc de situacio a dia 31-12-2018
ACTIU (estructura economica o capital en funcionament)
e Actiu no corrent: 80.000€
o Immaobilitzat intangible™: 3.000€
» Aplicacions informatiques: 3.000€
o Immobilitzat material*: 77.000€
=  Terrenys i bens naturals: 8.000€
» Construccions: 40.000€
= Mobiliari: 4.000€
» Elements de transport: 17.000€
*» Equips per a processos d'informacio: 8.000€
e Actiu corrent: 20.000€
o Realitzable: 9.000€
= Clients: 9.000€
o Disponible: 11.000€
» Bancs i institucions de crédit: 10.000€
= Caixa: 1.000€

TOTAL ACTIU: 100.000€
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PATRIMONI NET | PASSIU (Estructura financera o capital financer)
¢ Patrimoni net: 70.000€
o Capital social: 60.000€
o Reserves: 6.000€
o Resultat de I'exercici: 4.000€
« Passiu no corrent: 15.000€
o Proveidors d'immaobilitzat a llarg termini: 3.000€
o Deutes a llarg termini amb entitats de credit: 12.000€
¢ Passiu corrent: 15.000€
o Creditors per prestacio de serveis: 5.000€
= Proveidors d'immobilitzat a curt termini: 4.000€
o Deutes a curt termini amb entitats de credit: 3.000€
o Hisenda Publica, creditora per conceptes fiscals: 2.000€
o Organismes de la Seguretat Social creditors: 1.000€
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU: 100.000€

*Els comptes d'Immobilitzat es presentaran pel seu valor net comptable (cost d'adquisicio o
cost de produccié menys amortitzacié acumulada).



3.2

[0,5 punts]

FONS DE MANIOBRA (FM)
» FM = Actiu corrent - Passiu Corrent: 5.000
o Actiu corrent: 20.000
o Passiu corrent: 15.000
Interpretacic:

El fons de maniobra d'aquesta empresa és positiu de 5.000€, sequeix el criteri general de
que el fons de maniobra hauria de ser positiu. Significa que hi ha una part de 'actiu corrent
(5.000€ o un 25% en aquest cas) que esta finangat amb recursos permanents o a llarg
termini (Pafrimoni net i passiu no corrent. Es un primer indicador de solvéncia. En aquest
cas, l'empresa té capacitat per pagar els seus deutes a curt termini (passiu corrent de
15.000€) amb ens actius que té a curt termini (actiu corrent de 20.000€).

3.3.

[1 punt]

Estan constituits pel a) capital social i/o les ampliacions del capital social i b) les
subvencions concedides per les administracions publigues.
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18. PAU 2020 - Setembre - Seérie 4 - Exercici 1

Exercici 1

1.1, Elaboreu el compte de pérdues i guanys de I'empresa Bonvi, SL corresponent al periode
comptable 2019, tenint en compte que I'impost sobre el benefici és del 25%. Només hi heu
d'incloure les partides facilitades en I'enunciat que formin part d’aguest compte.

[1 punt]
+ Ingressos d'explotacio 198.000 €
Import net de la xifra de negocis 198.000 €
- Despeses d'explotacio 183.000 €
Proveiments (Compres +- Variacid d'existéncies comercials | matéries
primeres) 143.000 €
Despeses de personal 19.000 £
Amortitzacio de l'immobilitzat 12.000 €
Altres despeses d'explotacio 9.000 €
RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESOS = Ingressos d'explotacia -
1 IMPOSTOS (BAIl) = 15.000 €  Despeses d'explotacio

+ Ingressaos financers

- Despeses financeres 3.000 €

= |Ingressos financers -
RESULTAT FINAMCER - 3.000€ pespeses financeres
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAl) = 12000 € =BAIl - Resultat financer
- Impost sobre beneficis (25%) 3.000 €
RESULTAT NET (BN) = 9,000 €  =BAl-Impost sobre beneficis
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1.2. A partir del resultat net de I'exercici (obtingut en I'apartat anterior) i de les dades de I'enunciat,
elaboreu el balang de situacié de Bonvi, 5L a 31 de desembre 2019. Hi heu d'incloure aquelles
masses | elements patrimonials gue figurin en I'enunciat d’aquest exercici.

[1 punt]

ACTIU € PATRIMONI NET | PASSIU €
ACTIU NO CORRENT 156.000 | PATRIMONI NET 69.000
Immobilitzat intangible 1.000 | Capital/Capital social &60.000

Resultat de I'exercici
(CALCULAT EN L'APARTAT

Aplicacions informatigues 1.000 | ANTERIOR) 8.000

Immobilitzat tangible 155.000

Terrenys | béns naturals 20.000

Construccions 55.000 | PASSIU NO CORRENT 85.000

Inversions financeres a 80.000 Deutes a Ilarg~termini amb

llarg termini entitats de credit 85.000

ACTIU CORRENT 43.000

Existéncies 15.000

Comercials 15.000

Realitzable 26.000 | PASSIU CORRENT 45.000

Clients 25.000 | Proveidors 35.000
Hisenda Publica, creditora

Hisenda Publica, deutara 1.000 | per conceptes fiscals 10.000

Disponible 2.000

Bancs 2.000

TOTAL ACTIU 199.000 | TOTAL PASSIU 199.000 |

1.3. Calculeu la ratio d'estructura del deute de I'empresa Bonvi, 5L, i interpreteu-ne el resultat.
[0,50 punts]
Ratio d'estructura del deute = Passiu corrent / Deutes® = 45.000 / 130.000 = 0,3462.
Deutes*; Passiu corrent + Passiu no corrent

La gualitat del deute és bona ja que nomes el 34,62% dels deutes son a curt termini.

El valor ideal d'aquesta ratio hauria de ser entre 0,2 i 0,5. Com més petit sigui el seu valor
millor per a 'empresa.
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Exercici 1
L'empresa Cosbra 5L presenta aquest llistat de dades comptables a 31 de desembre de 2019:

Conceptes Import [milers €)
Despeses de personal 900
Altres ingressos d'explotacio 100
Despeses financeras 50
Proveiments 1.300
Amortitzacié de I'immaobilitzat 700
Altres despeses d'explotacio 300
Import net de la xifra de negocis 3.300
Ingressos financers 150

1.1, A partir d'aquestes dades, elaboreu el compte de pérdues i guanys de I'empresa Cosbra, 5L
tenint en compte gue I'impost sobre beneficis és del 30 %.

[1 punt]

PERDUES | GUANYS Import (milers €)

+ Ingressos d'explotacio 3.400
Import net de |a xifra de negocis 3.300
Altres ingressos d'explotacio 100

- Despeses d'explotacio 3.200
Proveiments 1.300
Despeses de personal 900
Amortitzacio de I'immaobilitzat 700
Altres despeses d’explotacio 300
RESULTAT D’EXPLOTACIO 200
= RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAII) 200
= RESULTAT ABANS D'INTERESS0S | IMPOSTOS (BAII) 200
+ Ingressos financers 150

- Despeses financeras -50
RESULTAT FINANCER 100
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 300
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 300
- Impost sobre beneficis -90

= RESULTAT NET (BN) 210




» Nomes puntuen els encerts. Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.

# MNo s'han de posar en el compte de pérdues | guanys aquelles partides que no surten en

I'enunciat d’aquest éxercici, tret del calcul del impost sobre beneficis,

# Els errors en els calculs numerics nomeés es poden descomptar una vegada. 5i un estudiant

comenca a realitzar el compte de resultats de manera incorrecta, no és pot penalitzar tot el

compte de resultats “en bloc”,

1.2. Sabent que el total de I'actiu té un valor de 4.000 €, calculeu la rendibilitat econdmica abans
d’interessos i d'impostos i interpreteu la xifra obtinguda.

[1 punt]
NOTA: S'ADMET COM A BONA DUES POSSIBLES SOLUCIONS O INTERPRETACIONS:

OPCIO 1: considerar que els 4.000 sén milers d’euros ja que totes les xifres de I'enunciat sén
milers d'euros:

Rendibilitat econdmica: Benefici abans d'interessos i impostos (BAIl) / Total Actiu

200 /4.000=0,05x 100 =5%

La rendibilitat econdmica ha estat del 5%.

Interpretacio:
La rendibilitat economica relaciona el benefici abans d'interessos | impostos obtingut amb I'activitat

de I'empresa en un periode respecte al total d'inversio emprada per a la seva obtencio (total de
I'actiu). Es a dir, ens informa de quina és la rendibilitat de la inversi6 realitzada (total de I'actiu del
balang de situacio). Quant mes elevat sigul aguest rati molt millor pergue indicara que s'obte mes
productivitat d'aguest actiu.

La rendibilitat economica ha estat del 5%. Ens informa que amb la inversid realitzada de 4.000
(total de I'actiu del balang de situacid) hem obtingut un benefici abans d'interessos | impostos
(BAIl) de 200, el que representa un 5% de rendibilitat econdmica. Dit d'una altra manera per cada
euro invertit en I'Actiu, I'empresa obté 5 céntims d’euro de beneficis. O dit d'una altra manera per
cada 100 euros invertits en I'actiu I'empresa obté 5 euros de benefici abans d'interessos i impostos.

OPCIO 2: considerar que els 4.000 sén només euros:

200.000/4.000 = 50 x 100 = 5000%

La rendibilitat econdmica ha estat del 5000%. Ens informa que amb la inversio realitzada de 4.000
(total de I'actiu del balanc de situacid) hem obtingut un benefici abans d'interessos i impostos
(BAII) de 200.000, el que representa un 5000% de rendibilitat economica. Dit d'una altra manera
per cada euro invertit en I'Actiu, I'empresa obté 50 euros de beneficis. O dit d'una altra manera
per cada 100 euros invertits en I'actiu I'empresa obté 5000 euros de benefici abans d'interessos i
impostos.
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1.3. Expliqueu la diferéncia gue hi ha entre la rendibilitat econdmica i la rendibilitat financera sense
fer cap calcul.
[0,5 punt]
56n dues relacions diferents.
La rendibilitat econdmica relaciona el benefici amb |a inversio. Utilitza el benefici abans d'interessos
i impostos (BAIl) per relacionar-lo amb els recursos invertits o inversio realitzada (total de I'actiu del
balanc de situacid) per aconseguir I'esmentat benefici,
Benefici abans d'interessos i impostos / Total Actiu
Com més alta sigui aquesta ratio, millor pergué indicara que es requereixen pocs actius per
aconseguir un benefici alt.
En canvi, la rendibilitat financera relaciona el benefici amb el finangament. Utilitza el benefici net
amb el financament aportat pels propietaris o accionistes (patrimoni net).
Benefici net / Patrimoni Net
Es el rendiment gue obté el capital aportat pels inversors en funcid del benefici net obtingut en
I'exercici. Mesura la remuneracid als propietaris de I'empresa. Com més alta sigui, més grans seran
els beneficis obtinguts pels inversors.

En conclusid, la diferéncia radica en el fet que:

La rendibilitat econdmica ens informa de guina és la rendibilitat de la inversio realitzada (total de
I'actiu del balang de situacid). En canvi, la rendibilitat financera mesura la remuneracio als
propietaris de I'empresa.

Nota: Els correctors no han de buscar la perfeccio de les respostes per aplicar la maxima puntuacio.
Qualsevol explicacid de les preguntes gue demostri gue |'estudiant argumenta correctament el que es
demana es donara per bona.

Mo és obligatori que I'estudiant expligui, per separat, qué és la rendibilitat economica i, després, la
rendibilitat financera ja que el que es pregunta es la diferéncia entre els dos conceptes. 5i explica
directament en gué radica la diferéncia dels dos conceptes es donara per bona la seva resposta.
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3.1. A partir de les dades proporcionades, elaboreu el balang de situacié d'aguesta empresa,
degudament classificat per masses patrimonials, en data 31 de desembre de 2019. Només hi
heu d'incloure aquelles masses o elements patrimonials gue figurin en la taula.

_ [L5punts]
BALANC DE SITUACIO a 31-12-2019
PATRIMONI NET I
ACTIU PASSIU
(Estructura
{Estructura econdmica o financera o
capital en funcionament) £ £ € capital financer) € €
ACTIU NO CORRENT 440.000 | PATRIMONI NET 400.000
Capital / capital
Immuobilitzat intangible* 50.000 social 340.000
Concessions adm.,
prop. ind., drets traspas 47.000 Reserves 50.000
Aplicacions Resultat de
informatiques 3.000 I'exercici 10.000
Immaobilitzat material* 390.000
Terrenys i bens PASSIU NO
naturals 73.000 CORRENT 60.000
Proveidors
d'immobilitzat a
Construccions 290.0000 llarg termini 20.000
Deutes a llarg
termini amb
Mabiliari 4.000 entitats crédit 40.000
Elements de transport 20.000
Equips per a processos
d'informacic 3.000
ACTIU CORRENT 60.000 | PASSIU CORRENT 40.000
Realitzable 50.000 Proveidors 15.000
Creditors per
prestacid de
Clients 50.000 serveis 10.000
Proveidors
d'immobilitzat a
Disponible 10.000 curt termini 5.000
Deutes a curt
Bancs i institucions termini amb
de crédit 5.000 entitats de crédit 3.000
Hisenda
publica, creditora
Caixa 1.000 per conc. fiscals 4.000




Organismes
Seguretat Social
creditors 3.000

Total Actiu 500.000 | Net i Passiu 500.000

Total Patrimoni

* Els comptes d'Immobilitzat es presentaran pel seu valor net comptable (cost d'adquisicio o cost de
produccio menys amortitzacié acumulada)

v

Si alguna massa o eiement patrimonial no esta ben ubicat en el Balang de Situacio, no es restara cap
valor sino que la seva puntuacio sera igual a zero. Nomes puntuen els encerts.

Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.

Mo s'han de posar en el Balang de Situacio aquelles masses o elements patrimonials gue no surten en
I'enunciat d'aquest exercici.

Mo es poden penalitzar els canvis en I'ordre dins d'una mateixa massa patrimaonial. Per exemple, en
aguest exercici, dins del Passiu no corrent hi ha: Proveidors d'immobilitzat a llarg termini | Deutes a
llarg termini amb entitats de credit, 1 'estudiant pot escollir posar primer un element patrimonial o un
altre, sempre que els posi dins del Passiu no corrent. Dins d'una massa patrimonial hi ha diferents
elements patrimonials que tenen la mateixa significacié o funcionalitat econdmica. L'estudiant pot
col-locar els elements patrimonials que formen part d'una mateixa massa patrimonial en l'ordre que
vulgui. L'ordre no ha de coincidir amb la solucio proposada i, per tant, no es pot penalitzar.

Els errors en els calculs numeérics només es poden descomptar una vegada. Es a dir, que si, per exemple,
els estudiants no han calculat be I'lmmaobilitzat intangible, perd pels resultats seglients fan els calculs
o interpretacions bé a partir dels valors erronis obtinguts en el calcul anterlor, s'ha d’atargar igualment
la puntuacié maxima.

Mo es pot penalitzar tot el balanc de situacio "en bloc” pel fet que ja han comencat malament els
calculs d'aguest exercici.

3.2. Definiu les quatre fonts de financament segiients:

[1 punt: 0,25 punts de cada definicid]

Lising: és un contracte de lloguer que incorpora una opcid de compra a favor de |'arrendatari
a exercir al final del contracte, | que, per les seves caracteristiques, no hi ha dubtes que sera
exercida, normalment perqué l'import de 'opcid de compra és molt inferior al valor del bé en
aguest moment.,

Préstec a llarg termini: recursos que s'han de tornar i remunerar en uns terminis pactats.
Contracte mitjancant el qual generalment una entitat de crédit lliura un import préviament
pactat a una empresa o individu, amb un venciment i pla d’amortitzacio establert, i amb uns
interessos segons les condicions establertes.

Descomptes d'efectes: és una operacio financera que consisteix en la presentacid d'un titol
de crédit en una entitat financera perqué aguesta n'anticipi I'import | en gestioni el cobrament.
L'empresa cedeix el titol al banc i aguest |i abona l'import en diners, descomptant l'import de
les quantitats cobrades pels serveis prestats.

Polissa de crédits: és un producte financer adequat per cobrir desfasaments entre els
cobraments i pagaments de l'empresa i, per tant, per poder disposar de diners liquids en
moments puntuals. Els costos que té una polissa son una comissio pel fet de constituir-la | un
tipus d'interés a aplicar sobre la quantitat disposada (la que s'ha fet servir) i, de vegades, una
comissié per la no disponibilitat.

0,25 punts per cada definicié que estigui expressada de manera correcta. No cal que el text sigui
exacte a la solucio proposada per poder puntuar.
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Exercici 1
L'empresa de consultoria | serveis informatics Estem Connectats 5L presenta la llista de dades

comptables segiient a 31 de desembre de 2019;

Conceptes Import [€)

Ingressos financers 4.000
Despeses de personal 200.000
Altres ingressos d'explotacio 20.000
Impaort net de la xifra de negocis 420.000
Amortitzacia de I'immobilitzat 136.000
Despeses financeres 32.000
Impost sobre benefici (25% sobre el benefici abans d'impostos 4

(BAI) )

1.3. A partir d’aquestes dades, elaboreu el compte de pérdues i guanys de I'empresa Estem
Connectats, 5L, aplicant un impost sobre beneficis del 25 %.

[1 punt]
PERDUES | GUANYS Import (€)
+Ingressos d'explotacia 440.000
Import net de |la xifra de negocis 420.000
Altres ingressos d'explotacio 20.000
-Despeses d'explotacio 336.000
Despeses de personal 200.000
Amortitzacio de I'immaobilitzat 136.000
RESULTAT D’EXPLOTACIO 104.000
= RESULTAT ABANS D'INTERESS0S | IMPOSTOS (BAII) 104.000
= RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAIl) 104.000
+|ngressos financers 4.000
- Despeses financeres 32.000
RESULTAT FINANCER -28.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAl) 76.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 76.000
- Impost sobre beneficis 15.000
= RESULTAT NET (BN) 57.000

» Nomeés puntuen els encerts. Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.

# No s'han de posar en el compte de pérdues i guanys aquelles partides que no surten en
I'enunciat d'aquest exercici, tret del calcul del impost sobre beneficis.

» Els errors en els calculs numeérics només es poden descomptar una vegada. Es a dir, gue si per
exemple, els estudiants no han calculat bé els ingressos d'explotacid, perd pels resultats seglients
fan els calculs bé a partir dels valors erronis obtinguts en el calcul anterior, s'ha d'atorgar
igualment la puntuacio maxima.
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# No és pot penalitzar tot el compte de resultats "en bloc” pel fet que ja en comencat malament els
calculs, Per exemple, si calculen malament els ingressos d'explotacid obtindran la gualificacia de
zero, perd, a continuacid, si sén coneixedors de |es partides que integren les despeses
d'explotacia i les calculen correctament, llavors se'ls hi ha de posar un zero dels ingressos

d'explotacio perd en canvi un 0,20 de les despeses d'explotacio.

1.4. Elaboreu el balang de situacid d’aquesta empresa a 31 de desembre de 2019 degudament
classificat per masses patrimonials, a partir de les dades facilitades a la taula de sota. Només
hi heu d'incloure aguelles masses o elements patrimonials que figuren en la taula, tret del

resultat de I'exercici, que I'heu obtingut en 'apartat anterior.
[1 punt]

Resultat de I'exercici (I'heu obtingut en |'apartat anterior)

Conceptes Import [€)
Mabiliari 60.000
Hisenda publica creditora per conc. fiscals 10.000
Reserves 97.000
Proveidors 24.000
Clients 60.000
Deutes a curt termini amb entitats de crédit 10.000
Aplicacions informatiques 65.000
Capital social 300.000
Bancs i institucions de credit 52.000
Caixa 20.000
Equips per a processos d'informacio 100.000
Proveidors de 'immaobilitzat a curt termini 20.000
Deutes a llarg termini amb entitats de credit 170.000
Inversions financeres a llarg termini 90.000
Construccions (per a l'activitat productiva) 250.000
Creditors per prestacio de serveis 12.000

7

Nota: Tots els comptes d'immaobilitzat ja es presenten pel seu valor net comptable.
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BALANG DE SITUACIO a dia 31-12-2019

PATRIMOMI NET I
ACTIU PASSIU
(Estructura
(estructura economica o financera o
capital en funcionament) £ £ € capital financer) £ £
ACTIU NO CORRENT 568.000 | PATRIMONMNI NET 454.000
Capital/capital
Immobilitzat intangible* 68.000 social 300.000
Aplicacions
informatigues 68.000 Reserves 97.000
Resultat de
'exercici 57.000
Immobilitzat material® 410.000
PASSIU NO
Construccions 250,000 CORRENT 170.000
Deutes a llarg
term. amb entitats
Mobiliari 60.000 credit 170.000
Equips per a processos
d'informacio 100.000
Inversions financeres a
llarg termini 90.000
ACTIU CORRENT 132.000 | PASSIU CORRENT 76.000
Realitzable 60.000 Proveidors 24.000
Creditors per
prestacio de
Clients 60,000 serveis 12.000
Proveidors
d'immaohbilitzat a
Disponible 72.000 curt termini 20.000
Deutes a curt
Bancs i institucions de term. amb entitats
crédit 52.000 de credit 10.000
Hisenda Publica,
creditora per
Caixa 20.000 conc. fiscals 10.000
Total Patrimoni
Total Actiu 700.000 | Net i Passiu 700.000
* Els comptes d'Immobilitzat es presentaran pel seu valor net comptable [cost d'adquisicié o cost de

produccio menys amortitzacio acumulada)
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PATRIMONI NET 454.000
Capital/capital social 300.000
Reserves 97.000
Resultat de 'exercici 57.000
# Mo es pot penalitzar tot el balanc de situacié “en bloc” pel fet que ja han comencat malament els

%

%

v

Aquest apartat 1.2 esta vinculat al 1.1 ja que per quadrar el balanc de situacio necessiten la dada
obtinguda en l'apartat anterior: Resultat de l'exercici: 57.000 euros. No es pot penalitzar a
I'estudiant dues vegades pel mateix concepte. Per tant, si el patrimoni net no els hi dona 454.000
euros degut a que han fet malament |'apartat 1.1 no els podeu tornar a penalitzar. Els errors en els
calculs numérics només es poden descomptar una vegada. Es a dir, que si per exemple, els
estudiants no han calculat bé el resultat de I'exercicl {en |'apartat anterior), pert en aguest exercic
saben que el patrimoni net esta integrat per les partides segiients amb independéncia del valor
quer posin al resultat de I'exercici s'ha d'atorgar igualment la puntuacié maxima, és a dir 0,20 punts.

calculs daquest exercici.

Si alguna massa o element patrimonial no esta ben ubicada en el Balang de Situacio no es restara
cap valor sind que la seva puntuacic sera igual a zero. Només puntuen els encerts.

Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.

Mo s'han de posar en el Balang de situacio aguelles masses o elements patrimonials que no surten
en I'enunciat d'aguest exercici, tret del resultat de "exercici que I'han obtingut en I'apartat anterior.
Mo es pot penalitzar els canvis en 'ordre dins d'una mateixa massa patrimonial. Per exemple, en
aquest exercici dins del Passiu no corrent hi ha: Proveidors d'immobilitzat a llarg termini | Deutes
a llarg termini amb entitats de crédit, I'estudiant pot escollir posar primer un element patrimonial
o un altre, sempre i quan les posi dins del Passiu no corrent. Dins d'una massa patrimonial hi ha
diferents elements patrimonials que tenen la mateixa significacié o funcionalitat econamica.
L'estudiant pot col-locar els elements patrimonials que formen part d'una mateixa massa
patrimonial en I'ordre que vulgul. L'ordre no ha de coincidir amb la solucid proposada i per tant,
no es pot penalitzar.
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1.5. Calculeu els indicadors de la rendibilitat economica i de la financera. Comenteu els resultats
obtinguts.
(0,5 punts)

NOM EXPRESSIO RESULTATS

RENDIBILITAT ECONOMICA
; Benefici abans d'interessos i impostos /
Aquest apartat 1.3 esta vinculat als ;
Total Actiu
dos apartats anteriors, No es pot 0,149 mp 14,9%

penalitzar a I'estudiant dues 104.000/700.000
vegades pel mateix concepte.

REMNDIBILITAT FINANCERA

Aquest apartat 1.3 esta vinculat als | Benefici net / Patrimoni Net
dos apartats anteriors. No es pot
penalitzar a I'estudiant dues
vegades pel mateix concepte.

0,126 =) 12,6%
57.000/454.000

Comentaris pel que fa als resultats:

La Rendibilitat Econdmica ens explica el nombre d'euros de Benefici Abans d'Interessos | Impostos
(resultat d'explotacio o BAI) que I'empresa ha generat per la seva activitat econdmica, per cada euro
invertit globalment a la mateixa (per cada euro d'Actiu o capital d'activitat), Aixi doncs, en aguest cas
el resultat de 0,149 ens indica que Estem Connectats 5L ha estat capac de generar 0,149 euros de
BAll per cada 1 euro invertit en Actiu (14,9 céntims d'euro per cada 1 euro invertit), o el gue es lo
mateix, per cada 100 euros invertits en Actiu, 'empresa ha estat capag de generar 14,9 euros de
Benefici Abans d'Interessos i Impostos (Rendibilitat Economica del 14,9%).

La Rendibilitat Financera ens permet coneixer el nombre d'euros de Benefici Net que I'empresa ha
generat al exercici 2017 com a remuneracio financera per cada euro de fons propis (Patrimoni Net)
invertit pels propietaris o generat per la propia empresa. Aixi doncs, en aquest cas el resultat ens
indica que per cada 1 euro de Patrimoni Met (fons propis) 'empresa ha generat 0,126 euros de
Benefici Net aquest exercici 2017, o el que es lo mateix, per cada 100 euros de Patrimoni Net ha
generat 12,6 euros de Benefici Net (Rendibilitat Financera del 12,6%).

~ Aquest apartat 1.3 esta vinculat als dos apartats anteriors. No es pot penalitzar a I'estudiant dues
vegades pel mateix concepte. Per tant, els errors en els caleuls numeérics nomeés es poden
descomptar una vegada. Es a dir, que si per exemple, els estudiants no han calculat bé les partides
que integren aguestes ratis no els podeu tornar a penalitzar. 5i fan els calculs bé a partir dels valors
erronis obtinguts en els apartats anterior, s'ha d'atorgar igualment la puntuacid maxima.

# Respecte els comentaris pel que fa a la rendibilitats calculades. Els correctors no han de buscar la
perfeccid en la resposta per aplicar la maxima puntuacia. Qualsevol explicacio que demostri que
|'estudiant argumenta correctament el que es demana es donara per bona.
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Exercici 3
3.1. Feu una analisi de la solvéncia de 'empresa a curt termini mitjangant tres ratios: la de
liquiditat, la de tresoreria i la de disponibilitat. Digueu si Mik, SA pot tenir problemes de
liquiditat i justifiqueu la resposta.
[1,5 punts]
Calculs: Aquesta taula no cal que la facin els estudiants. LA TAULA ES PER DEIXAR CONSTANCIA QUE
DEPEN DEL LLIBRE DE TEXT DE BATXILLERAT ELS VALORS ORIENTATIUS DELS RATIS PODEN
CANVIAR.

NOM DE LES EXPRESSIO VALOR ORIENTATIU, dependra del llibre de text
RATIOS utilitzat
LIQUIDITAT Actiu corrent / El valor orientatiu que es proposa per aguest rati
Passiu corrent hauria de serentre 1,51 2,
Hi han llibres de text gue l'interval el situa entre
RL = AC/PC = 112

F00.000,/425.000 = 1,65 | d’altres entre 1,51 1,8.

També es coneix com a ratic de fons de
maniobra o de solvéncia a curt termini. Si el
FMz0, és a dir, positiu, determina que aguesta
empresa esta en equilibri financer. El Fons de
maniobra es una garantia per a |'estabilitat de
I'empresa ja que des del punt de vista del
finangament, és aquella part de I'Actiu Corrent
que es financa amb Recursos Permanents. En
general, hi ha excepcions, el Fons de Maniobra
ha de ser positiu ja que si no, 'Actiu Fix estaria
financat amb Exigible a c/t i es podria arribar a
una suspensio de pagaments.

Qualsevol opcid de les esmentades és bona.

TRESORERIA (Realitzable + El valor de la ratio ha de ser prop d'1. 5i la ratio
Disponible) / és mes petita gue 1 voldria dir que amb els
Passiu corrent recurses a curt termini I'empresa no pot pagar

RT = (R + D)/PC els deutes a curt termini i, si és més gran gue 1
(50,000 I'empresa té un excés de liquiditat, pot estar
150.000)/425.000 perdent rendibilitat dels seus actius.

0,47 Hi han d'altres llibres de text que l'interval el
situa entre 0,81 1,2,

Qualsevol opcid de les esmentades és bona.

+ 0

DISPONIBILITAT Disponible / El valor orientatiu aproximat és de 0,3. Un valor
Passiu corrent més petit a 0,3 pot indicar problemes per
afrontar els pagaments | mes alt pot manifestar
RD = D/PC = gue 'empresa pot estar perdent la rendibilitat
150.000/425.000 = dels seus actius,
0,35 Podriem establir que el valor Gptim es situa entre
0,3i04.

S| ELS ESTUDIANTS RESOLEN L'EXERCICI A PARTIR D'AQUI ES CORRECTE. LA TAULA ANTERIOR ES
PER DEIXAR CONSTANCIA QUE DEPEN DEL LLIBRE DE TEXT DE BATXILLERAT ELS VALORS
ORIENTATIUS DELS RATIS PODEN CANVIAR.
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EN RESUM:
Per analitzar la solvéncia a curt termini s'utilitzaran les ratios de liquiditat, tresoreria i
disponibilitat.

RL=AC/PC=700.000/425.000 = 1,65

RT = (R + D)/PC = (50.000 + 150.000)/425.000 = 0,47

RD = D/PC = 150.000/425.000 = 0,35

Justificacio si 'empresa tindra o no problemes de liquiditat:

Tot i que les ratios de liguiditat i disponibilitat es troben dintre dels valors recomanats, la ratio de
tresoreria es troba molt per sota del valor aconsellable qué és 1. Aixd implica que 'empresa pot
tenir problemes per poder pagar els deutes a curt termini, ja que amb el disponible que té i el que i
deuen a curt termini només pot fer front al 44% del gque ella deu a curt termini. No tindra problemes
de liquiditat si és capac de vendre i cobrar la meitat de les existéncies de que disposa.

Nota: Els correctors no han de buscar la perfeccid en les explicacions per aplicar la maxima puntuacio,
Qualsevol explicacio que demostri gue I'estudiant argumenta correctament el gue es demana es
donara per bona,

3.2.El director general de I'empresa Mik, 5A té un germa que és un empresari individual. Aquest
empresari esta valorant dur a terme una inversid que consisteix en I'explotacid d'una benzinera
durant tres anys. Les caracteristiques del projecte son les segiients:
a) L'empresari haura de fer un pagament inicial de 200,000 £, la meitat dels quals els aportara ell
mateix i 'altra meitat mitjancant un préstec que haura de tornar al cap de tres anys, juntament
amb uns interessos de 30.000 £,
b) Una empresa petroliera subministrara el carburant a I'empresari el dia 1 de cada mes i I'hi
cobrara el dia 30 del mateix mes. Es calcula gue anualment pagara 500,000 € per aguest
concepte.
c) Per a afrontar diferents imprevistos, I'empresari disposara d'una pélissa de crédit a tres anys
de 100,000 €, que ha previst que i suposara uns pagaments anuals de 10.000 €.
Identifiqueu les diferents fonts de financament que utilitzara I'empresari individual en aguest
projecte d'inversid i classifiqueu-les segons la procedéncia i el termini. No cal que argumenteu la
resposta.
[1 punt]
a) Capital: Externa (procedéncial. A llarg termini.
Préstec a tres anys. Externa (procedéncia). A llarg termini.
b} Crédit comercial o de proveidors que li dona Repsol. Externa (procedéncia). A curt
termini.
c) Polissa de crédit a |larg termini. Externa (procedencia). A llarg termini.
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23. PAU 2019 - Setembre - Série 5 - Exercici 1

Exercici 1
1.1, Elaboreu el compte de pérdues i guanys de I'empres Troca SA a 31 de desembre de 2018,
Només hi heu d'incloure les partides facilitades a I'enunciat que formin part d'aquest compte.

[1 punt]
Import
PERDUES | GUANYS (milers €)
+ Ingressos d'explotacia 155.000

Import net de la xifra de negocis: +170.000
Variacid d'existéncies de productes acabat: -15.000
-Despeses d’explotacio -127.000
Proveiments (Compres - variacio d'existéncies comercials
| materies primeres): -25.000

Despeses de personal; -70.000

Amortitzacio de |'immobilitzat: -8.000 !
Altres despeses d'explotacio: -24.000

RESULTAT D’EXPLOTACIO 28.000
= RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAII) 28.000
RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS (BAII) 28.000
- Despeses financeres: -2.000

RESULTAT FINANCER -2.000
= RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 26.000
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) 26.000
- Impost sobre beneficis -6.500
= RESULTAT NET (BN) 19.500

# MNomes puntuen els encerts. Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.
~ No s'han de posar en el compte de pérdues i guanys les partides que no surten en I'enunciat
d'aguest exercici,

1.2, Definiu els recursos permanents d’'una empresa i, a continuacid, calculeu I'import dels
recursos permanents de Troca, SA a 31 de desembre de 2018.
[0,50 punts]
Els recursos permanents son les fonts de financament obtingudes per I'empresa gue
persisteixen en més d'un exercici economic. Estan formats per la suma del patrimoni net i el
passiu no corrent.
RP = patrimoni net + passiu no corrent
RP =80.000 + 27.000 + 19.500 + 70.000 = 196.500 €



Definir el concepte recursos permanents. Nota: cada manual d'Economia de I'Empresa estableix la
seva definicio. Per tant, no cal gue sigui exacte a la proposada en la solucio.

Calcular els recursos permanents. Nota: els errors en els calculs numerics nomeés es poden
descomptar una vegada. Es a dir, que si en un apartat no calculen el valor correcte, perd als apartats
seglients els estudiants fan els calculs o interpretacions correctament a partir dels valors erronis
obtinguts en I'apartat anterior, s’ha d'atorgar igualment la puntuacio maxima.

1.3. Calculeu quin era el valor de les existéncies de matéries primeres de I'empresa Troca, SA a
Vinici de I'exercici econdmic del 2018,
[0,50 punts]
Variacid d'existéncies (saldo creditor) = existéncies finals — existéncies inicials

Existéncies inicials de matéries primeres = existencies finals matéries primeres — variacio
d'existéncies matéries primeres.

Existéncies inicials de matéries primeres = 15.000 — 13.000 = 2.000 €
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24. PAU 2019 - Setembre - Série 5 - Exercici 3

Exercici 3

L'empresa AVENTURA, 5L presenta durant 3 exercicis economicofinancers consecutius les ratios
seglients:

| Ratio Any X Any X+1 Any X+2
Liquiditat 1,5 1 0,8

| Solvéncia 1,8 1,5 1,2

| Endeutament 0,55 0,66 0,83

3.1. Definiu les ratis de liguiditat i de solvéncia (o garantia). A partir de les dades de I"enunciat,
expligueu com han evolucionat aquestes dues ratios al llarg dels tres exercicis econdomics.
Justifiqueu la resposta.

[0,40 punts]

Queé s'entén per ratio de liquiditat? Quina n'ha estat I'evolucia?

La ratio de liquiditat és la capacitat financera que té I'empresa per fer front als deutes a curt
termini.

Es calcula dividint: actiu corrent / passiu corrent.

EVOLUCIO: si bé parteix d'una bona ratio de liquiditat, a mesura que passa el temps va
empitjorant i arriba a ser negativa. Aquesta empresa tindra problemes per fer front als deutes a
curt termini i pot correr el risc d'haver de fer una suspensid de pagaments,

Queé s’entén per ratio de solvéncia? Quina n'ha estat I'evolucia?

La ratio de solvéncia és la capacitat financera que té I'empresa per fer front als deutes a llarg
termini.

Es calcula dividint: actiu / deutes totals,

EVOLUCIO: aquesta empresa empitjora al llarg dels anys. Si la situacid perdura, pot tenir
problemes de fallida.

3.2, Completeu el balang de situacid de I'empresa tenint en compte els valors de les ratios de
I'enunciat i les dades proporcionades a continuacio (imports expressats en euros).

[0,60 punts]

Concepte Any X Any X+1 Any X+2
Actiu no corrent 5.790 3.250 1.800

| Actiu corrent 3.750 2.000 1.200 .
Total Actiu 5.540 5.250 3.000 |
Patrimoni Net 4.240 1.750 500
Passiu no corrent 2.800 [ 1.500 1.000 .
Passiu corrent 2.500 2.000 1.500 |
Total patrimoni net i 8.540 5.250 3.000
passiu |




3.3. Enumereu les fonts de financament alienes a llarg termini i expliqueu-ne dues.
[1 punt]
Les fonts de financament alienes a llarg termini son:
¥ Préstecs,
# Empreéstits,
#~ Lisingi
» Rénting.
Explicar-ne dues.
Per exemple, si l'alumne escollis aguestes dues, no cal que sigui exacte a la definicié proposada per
a poder puntuar.
Lising: &s un contracte de lloguer que incorpora una opcid de compra a favor de 'arrendatari a
exercir al final del contracte, que, per les seves caracteristiques, no hi ha dubtes gue sera
exercida, normalment perqué I'import de I'opcio de compra és molt inferior al valor del bé en
aguest moment.
Rénting: El renting es defineix com un contracte de lloguer de béns fisics. El contracte ha d’haver
una durada superior a un any i la renda es paga en quotes, que poden ser mensuals, bimensuals,
trimestrals o anuals. En contra de la creenca, no és quelcom exclusiu de les empreses, sind gue
gualsevol persona pot disposar d'un contracte de rénting. A diferencia del lising, el rénting no
esta orientat a la compra del bé en finalitzar el contracte.
Explicar-ne dues: cada manual d'Economia de I'Empresa estableix la seva definicid, per tant, no cal
gue sigui exacte a la proposada en la solucio.
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25. PAU 2019 - Juny - Série 1 - Exercici 1
Exercici 1

1.1. Elaboreu el balang de situacico d'aquesta empresa a partir de la informacio
proporcionada en I'enunciat. (1 punt).

BALANC DE SITUACIO
ACTIU PASSIU NET | PASSIU
ACTIU NO CORRENT 250.000 | PATRIMONI NET 200.000
Immabilitzat material 250,000
ACTIU CORRENT 150.000 | PASSIU NO CORRENT 120.000

Deutes a llarg termini amb
entitats de credit: 120.000

Existéncies 30.000

Realitzable 40.000 PASSIU CORRENT 80.000
Clients 40.000

Disponible 80.000

Bancs | institucions
de crédit  80.000
Total ACTIU 400.000 | Total PN i PASSIU 400.000

Quant a l'estructura financera, si es coneix que el 80% (un 30% sén deutes a llarg termini i un
50% correspon a patrimoni net) esta repartit entre el PN i el PNC, es pot deduir que el 20% és
Passiu corrent.

400.000 x 0.30 = 120.000; 400.000 x 0.50 = 200.000. Es pot deduir que el 20% (de 400.000) és
Passiu corrent: 80.000.

Notes pels correctors:
~» Si alguna massa o element patrimonial no esta ben ubicada en el balang de situacié no
es restara cap valor sind que la seva puntuacio sera igual a zero. Nomeés puntuen els
encerts. Els errors no resten, tenen un valor igual a zero.
» No s'han de posar en el balang de situacio aguelles masses o elements patrimonials que
no surten en l'enunciat d'aguest exercici.
# L'unic que han de deduir i no esta en I'enunciat és el Passiu Corrent.

1.2. Calculeu la ratio de liquiditat i la de solvéncia (o de garantia) de I'empresa |
interpreteu els resultats obtinguts. Considereu que ambdas resultats estan en una
situacio optima? 0,50 punts.

a) Ratio de liguiditat = Actiu corrent / Passiu corrent

Ratio de liquiditat = (30.000 + 40.000+ 80.000) / 80.000 = 1,875

Ratio de liquiditat = 150.000 / 80.000 = 1,875

El valor ideal d'aquesta ratio es situa entre 1,51 2 (també s'admet 1,5-1,8 i entre 1
i 2). En aquest cas, GRIF,SA presenta un valor de la ratio adequat.

Nota: cada manual d’'Economia de 'Empresa estableix les seves ratios optimes.
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1.3.

b) Ratio de solvéncia (o garantia) = Actiu / Passiu o també Actiu / Deutes*
Deutes™: Passiu corrent + Passiu no corrent

Ratio de solvéncia (o garantia) = 400.000/ (120.000+ 80.000) = 2

El valor optim ha de ser superior a 1 | proxim a 2. També s'admet entre 1,7-2.

L'empresa presenta un bon nivell de solvéncia a llarg termini. El valor de I'actiu

cobreix ampliament la suma dels deutes.

Nota: cada manual d'Economia de 'Empresa estableix les seves ratios optimes.

Definiu el terme rendibilitat financera. Calculeu la rendibilitat financera que va
obtenir 'empresa en I'altim exercici econémic tenint en compte que no ha de
pagar interessos, i interpreteu-ne el resultat. (0,50 punts).

La rendibilitat financera és el benefici net generat per I'empresa en relacié amb els
recursos propis. Es la ratic que més interessa als propietaris del capital de 'empresa.
Son els diners que obtenen els accionistes en relacid amb el que han posat a 'empresa
(en relacié amb el patrimoni net). També s'anomena rendibilitat del capital, ja que mostra
el benefici generat per l'empresa en relacid amb el capital aportat pels socis.

Dues maneres de calcular-lo {I'estudiant només ha de fer una d'elles):
Primera:

BENEFICI NET
PATRIMONI NET
Benefici Net= BAll — Impost de beneficis (25%) = 40.000 — 025*40.000 = 30.000€, no

ha de pagar interessos.
Rendibilitat financera =(30.000/200.000) x 100=15%.

L'empresa obté un benefici de 15 euros per cada 100 euros de capital propi aportat.

Rendibilitat Financera=

Segona:
Rendibilitat Financera= L E ] i
PATRIMONI NET

Benefici Net= BAIl — Impost de beneficis (25%) = 40.000 — 025"40.000 = 30.000€, no
ha de paqar interessos.

Rendibilitat financera =(30.000/170.000) x 100=17,64%.

En aquest cas 'alumnat esta considerant que pel calcul de la rendibilitat financera de
I'any, només s'han de considerar els fons propis a l'inici de I'exercici | per tant, el
denominador seria fons propis — benefici net. D'aquesta manera s'obté la rendibilitat que
ha obtingut I'accionista per cada 100 euros invertits a l'inici de I'any.

L'empresa obté un benefici de 17,64 euros per cada 100 euros de capital propi aportat.
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26. PAU 2018 - Setembre - Série 3 - Exercici 1

Exercici 1

1.1.
+ Ingressos d'explotacio
Import net de la xifra de negocis
Variacio de les existéncies de productes acabais i en curs
Altres ingressos d'explotacid

- Despeses d'explotacio
Proveiments {Compres +- Variacio d'existencies comercials i materies primeres)
Despeses de personal

Amortitzacio de l'immobilitzat
Altres despeses d'explotacid

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESSOS |
IMPOSTOS (BAII) =

+ Ingressos financers
- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) =
- Impost sobre beneficis (25%)

RESULTAT NET (BN) =

440.000 €
420.000 €

20.000 €

336.000 €

200.000 €

136.000 €

104.000 €

4.000 €
32.000 €

- 28.000 €

76.000 €

19.000 €

57.000 €
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27. PAU 2018 - Juny - Série 1 - Exercici 1

Exercici 1

Solucio:

1.1. COMPTE DE PERDUES | GUANYS {valors en milers d'euros)

+ Ingressos d'explotacio

Import net de la xifra de negocis
Variacio de les existéncies de productes acabais i en
curs

Altres ingressos d'explotacio
- Despeses d'explotacio

Proveiments (Compres +- Variacio d'exisiencies
comercials | matéries primeres)

Despeses de personal
Amortitzacid de limmobilitzat
Altres despeses d'explotacid

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS
D'INTERESOS | IMPOSTOS (BAll) =

+ Ingressos financers
- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) =

- Impast sobre beneficis (305:)

RESULTAT NET (BN) =

1.300 €
1.100 €

200 €
590 €
30 €
200 €

50 €
30 €

T10€

2€
32€

30€

680 €

204 €

476 €

=300+50-40

= Ingressos
d'explotacio -
Despeses d'explotacio

= Ingressos financers -
Despeses financeres

= BAIl - Resultat
financer

= BAl - Impost sobre
beneficis

1.2. La rendibilitat de les vendes o marge de vendes es calcula amb la ratio seglent:
BAIl / Import net de la xifra de vendes

En aguest cas: 710/ 1.100 = 0,6455

Aixd significa gue té un marge de vendes de 0,6455. Dit d'una alira manera, de cada
100 € venuts 64,55€ son beneficis abans d'impostos i dinteressos.
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Exercici 2

Hisenda Puablica, deutora per diversos
conceptes

Organismes de Seguretat Social,
deutora

Solucio:

2.1. Balancg:
ACTIU | |
ACTIU NO CORRENT 105.000 €
Immobilitzat intangible 5,000 €
Investigacio i Desenvolupament 5.000 €
Concessions administratives, propietat
industrial i drets de traspas
Aplicacions informatiques
Immobilitzat material 50.000 €
Terrenys i béns naturals
Construccions
Instal-lacions técnigues
Maquinaria 10.000 €
Utillatge
Elements de transport
Maobiliari
Equips per a processos d'informacio 40,000 €
Altre immobilitzat material
Inversions immobiliaries _ €
Terrenys i béns naturals
Construccions
Inversions financeres a llarg termini 50.000 €
ACTIU CORRENT 23.000 €
Existéncies 8.000 €
Comercials 8.000 €
Matéries primeres
Productes en curs
Preductes acabats
Realitzable 9.000 €
Clients 2.000 €
Deutors 7.000 €

PATRIMONI NET | PASSIU

PATRIMONI NET 70.000 EI
Capital / Capital social T72.000 €
Reserves 5.000 €
Resultat de |'exercici - 7.000 €
PASSIU NO CORRENT 34.000 €
Proveidors d'immobilitzat a llarg

termini 2.000 €
Deutes a llarg termini amb entitats de

crédit 32.000 €
PASSIU CORRENT 24.000 €
Proveidors 4.000 €
Creditors per prestacio de serveis 20.000 €
Proveidors d'immaobilitzat a curt

termini

Deutes a curt termini amb entitats de

crédit

Deutes a curt termini

Hisenda Publica, creditora per

conceptes fiscals

Organismes de la Seguretat Social,

creditors
‘TDTAL PATRIMONI NET | PASSIU 128.000 E.
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Disponible 6.000 €

Bancs i institucions de créedit 4.000 €
Caixa 2.000 €
| TOTAL ACTIU 128.000 € |

2.2,

La ratio de liquiditat és:

Actiu corrent / Passiu corrent = 23.000 / 24.000 = 0,9583.

Segons aguest resultat (inferior a 1), 'empresa no pot fer front als seus deutes a curt
termini amb el seu actiu corrent. L'empresa podria acabar tenint problemes de
liquiditat.

2.3,

El finangament intern, també anomenat autofinangament, estd constituit per tots
aquells beneficis retinguts per part de I'empresa amb la finalitat de dur a terme
diferents projectes d'inversio, que mantinguin o augmentin la seva capacitat
productiva.

El finangament extern son tots aquells recursos que s'han generat fora de 'empresa i
que s'’han de tornar en un termini superior a I'any (fonts de finangament a llarg termini)
0 en un termini inferior a I'any (fonts de finangament a curt termini).

En I'exercici, el finangament intern a llarg termini el componen: la reserva voluntaria i
I'amortitzacio.
El finangament extern a llarg termini esta format pel capital social i el passiu no corrent.

2.4

Hi ha una errada en aquesta afirmacio, atés que el capital (format per aportacions dels
socis en constituir-se la societat, i per les ampliacions successives de capital) es una
font de finangament propi, no alié.
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28. PAU 2018 - Juny - Série 1 - Exercici 2

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

29. PAU 2018 - Juny - Série 5 - Exercici 1

PATRIMONI NET | PASSIU

PATRIMONI NET 65.000 €
Capital / Capital social 50.000 €
Reserves 10.000 €
Resultat de l'exercicl 5.000€
PASSIU NO CORRENT 45.000 €
Proveidors d'immobilitzat a llarg termini 5.000€
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit 40,000 €
PASSIU CORRENT 90.000 €
Proveidors 20.000 €
Creditors per prestacid de serveis 5.000€
Proveidors d'immobilitzal a curt termini

Deutes a curt termini amb entitats de crédit 10.000 €
Deules a curl termini 50.000 €
Hisenda Piblica, creditora per conceptes fiscals 4.000 €
Organismes de la Seguretat Social, creditors 1.000 €
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 200.000 €

Exercici 1

t.1.
ACTIU
ACTIU NO CORRENT 100.000 €
Immobilitzat intangible 1.000 €
Investigacio | Desenvolupament
Concessions administratives, propietat
industrial | drets de traspas
Aplicacions informatiques 1.000 €
Immaobilitzat material 89.000 €
Terrenys | béns naturals 10,000 €
Construccions T0.000 €
Instal-lacions técniques
Maquinaria 3.000€
Utillatge 3.000€
Elements de transport
Maobiliari 1.000 €
Equips per a processos dinformacio 2000€
Altre immobilitzat material
Inversions immobiliaries - €
Inversions en Terrenys | béns naturals
Inversions en Construccions
Inversions financeres a llarg termini 10.000 €
ACTIU CORRENT 100.000 €
Existéncies 45.000 €
Comercials 30,000 €

Matéries primeres

Productes en curs
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.I.in'

Productes acabats 15.000 €

Realitzable 49.000 €
Clients 20.000 €
Dautors 29.000 €

Hisenda Publica, deutora per diversas
conceples

Organismes de Sequretat Social, deutora

Disponible 6.000 €
Bancs i institucions de crédit 5000 €
Caixa 1.000 €
TOTAL ACTIU 200.000 €

Ll
I4' |

30. PAU 2017 - Setembre - Série 2 - Exercici 1

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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31. PAU 2017 - Setembre - Série 2 - Exercici 2

Exercici 2
21.  [1punt]

BALANG DE SITUACIO
|ACTIU l

PATRIMONI NET | PASSIU |

{ ACTIU NO CORRENT 40.000 €

J: Immobilitzat intangible 4.000€

| Recerca i Desenvolupament
| Concessions administratives,
| propietat industrial | drets de traspas

| Aplicacions informatiques 4,000 €

f Immobilitzat material 26.000 €

| Terrenys i béns naturals

| Construccions
| Instal-lacions técniques
| Maquinaria

| Utillatge

| Elements de transport
| Mobiliari 6.000 €

Equips per a processos d'informacio 20.000 €

| Altre immobilitzat material

| Inversions immobiliaries - €
| Inversions en Terrenys i béns
| naturals

Inversions en Construccions
| Inversions financeres a llarg
| termini
| ACTIU CORRENT
| Existéncies
Comercials
| Matéries primeres
| Productes en curs
| Productes acabats
| Realitzable
Clients
| Deutors
| Hisenda Publica, deutora per diversos conceptes

15.000 €
15.000 €

10.000 €
10.000 €

29.000
PATRIMONI NET €
Capital / Capital sccial 20.000 €
Reserves 4.000 €
5.000
Resuitat de I'exercici €
23.000
PASSIU NO CORRENT €
Proveidors d'immobilitzat a llarg
termini 20.000 €
Deutes a llarg termini amb entitats
de cradit 3.000 €
28.000
PASSIU CORRENT €
Proveidors 15.000 €
Creditors per prestacio de serveis
Proveidors d'immobilitzat a curt
termini
Deutes a curt termini amb entitats
de crédit B6.000 €
Deutes a curt termini
Hisenda Publica, creditora per
conceptes fiscals 4.000€
Organismes de la Seguretat Social,
creditors 3.000 €
80.000

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU €
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| Organismes de Seguretat Social,

| deutora

' Disponible 15.000 €

| Bancs i institucions de crédit 10.000 €

| Caixa 5.000 €

| TOTAL ACTIU 80.000 € |
2.2 [1 punt]

A. Falsa. Es al'inrevés.
L'afirmacié correcta seria la seglent: I'estructura econdmica de I'empresa esta formada pel
conjunt d'inversions de tota mena que aquesta realitza, mentre que |'estructura financera la
formen el conjunt de fons de finangament amb qué s'implementen els seus projectes

d'inversio.

B. Falsa. La definicio es refereix al descobert en compte.
L'afirmacio correcta seria la segient: el descobert en compte consisteix en la utilitzacié d'un
compte corrent bancari per un import superior al saldo disponible.

C. Falsa. La definicio es refereix al facturatge.
L'afirmacio correcta seria la segiient: el facturatge és una forma de finangament empresarial
gue proporciona a l'empresa una liguiditat immediata i |i evita problemes dimpagats i

marosos,

D. Falsa. La definicio es refereix al capital.
L'afirmacid correcta seria la seguent: el capital esta format per les aportacions que fan els
socis al moment de formar-se la societat i, a més, per les ampliacions successives de capital

gue es puguin produir.

E. Falsa. Es a l'inrevés. L'afirmacid correcta seria: la regla d'or de I'equilibri financer estableix
gue les inversions materialitzades en 'actiu no corrent han d'estar finangades per fonts de
financament a llarg termini, anomenades també recursos o capitals permanents (que son
integrats pels recursos propis | els deutes a llarg termini), mentre que les inversions
efectuades en els elements de 'actiu corrent s'han de finangar amb recursos financers a curt

termini.
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32. PAU 2017 - Juny - Série 1 - Exercici 1

Exercici 1

1.1.
COMPTE DE PERDUES | GUANYS

+ Ingressos d'explotacia

Import net de la xifra de negocis:
Variacio de les existéncies de productes acabats i en curs
Altres ingressos d'explotacio

- Despeses d'explotacio

Proveiments (Compres +- Variacio d'existéncies comercials i matéries
primeres):

Despeses de personal

Amortitzacio de l''mmobilitzat

Altres despeses d'explotacid (reparacions edifici)

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESOS |
IMPOSTOS (BAll) =

+ Ingressos financers

- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) =

- Impost sobre beneficis

RESULTAT NET (BN) =

420 €

420 €

200 €
50€
50 €
50€

50 €
220 €

130 €

200 €

T0€

150 €

30 €

120 €
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1.2
BALANC DE SITUACIO

ACTIU

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT

Immobilitzat intangible
Investigacio | Desenvolupament

| Concessions administratives,
propietat industrial i drets de
traspas

Aplicacions informatiques
Immobilitzat material

Terrenys i béns naturals

| Construccions
Instal-lacions técniques
| Maguinaria

Utillatge

Elements de transport
Mobiliari

Equips per a processos d'informacio
Altre immaobilitzat material

Inversions immaobiliaries
Inversions en Terrenys i béns
naturals

Inversions en Construccions
Inversions financeres a llarg
termini

750 €

250 €

250 €

500 €

150 €

350 €

620
PATRIMONI NET €
Capital / Capital social 500 €
Reserves

120
Resultat de I'exercici €

250
PASSIU NO CORRENT €
Proveidors d'immobilitzat a llarg termini 250 €
Deutes a llarg termini amb entitats de
crédit

780
PASSIU CORRENT €
Proveidors 250 €
Creditors per prestacio de serveis 300 €
Proveidors d'immobilitzat a curt termini
Deutes a curt termini amb entitats de
crédit
Deutes a curt termini
Hisenda Publica, creditora per
conceptes fiscals 80 €
Organismes de la Seguretat Social,
creditors 150 €

1.650

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU €

ACTIU CORRENT
Existéncies
Comercials
Matéries primeres
Productes en curs
Productes acabats
Realitzable
Clients

Deutars

Hisenda Publica, deutora per
diversos conceptes
| Organismes de Seguretat Social,
| deutora

Disponible
| Bancs i institucions de crédit

900 €
300€

300 €
200 €
200€

400 €
300 €
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33. PAU 2017 - Juny - Série 5 - Exercici 1

Exercici 1
1.1. Compte de pérdues i guanys:

+ Ingressos d'explotacio
Import net de la xifra de negocis
Variacio de les exisiéncies de productes acabats | en curs
Altres ingressos d'explotacic

- Despeses d'explotacio
Proveiments (Compres +- Variacid d'existéncies comercials | matéries
primeres)
Despeses de personal
Amortitzacio de l'immobilitzat
Altres despeses d'explotacio
(teléfon + publicitat + serveis bancaris + asseguranca + energia +
transport + reparacions)

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESOS |
IMPOSTOS (BAll)=

+ Ingressos financers
- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) =

- Impost sohre beneficis (30%)
RESULTAT NET (BN) =

1.2.

a) reserves

b) a curt termini

c) aliens

d) descobert en compte

e) dinamics

f) expansives

g) de reposicio o renovacié
h) provisions

i) crédit comercial

j) amortitzacio

120,000 €
110.000 €

10.000 €

84 600 €

22.000 €
25.000 €

2400 €
35.200 €

35.400 €

32.000€
22400 €

9.600 €

45.000 €

13.500 €

31.500 €
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34. PAU 2017 - Juny - Série 5

Exercici 2

- Exercici 2

2.1. Balang de situacid:

Capital social = Total actiu — (Passiu no corrent + Passiu corrent + Resultat) = 282.000
- {134.400 + 51.600 + 6.000) = 282.000 - 192.000 = 90.000 €
El balanc de situacio sera (xifres expressades en euros):

Hisenda publica, deutora per

ACTIU | PATRIMONI NET | PASSIU |

ACTIU NO CORRENT 214.800 € PATRIMONI NET 96.000 €

Immobilitzat intangible - € Capital / Capital social 90.000 €

Investigacic | desenvolupament Reserves

Concessions administratives,

propietat industrial i drets de 6.000

traspas Resultat de I'exercici €

Aplicacions informatiques PASSIU NO CORRENT 134.400 €
Proveidors d'immobilitzat a llarg

Immobilitzat material 214800 € termini
Deutes a llarg termini amb entitats

Terrenys i béns naturals B69.200 €| |de credit 134.400 €

Construccions 100.000 € PASSIU CORRENT 51.600 €

Instal-lacions técniques Proveidors

Maquinaria 36.000 € Creditors per prestacio de serveis
Proveidors d'immobilitzat a curt

Utillatge termini 51.600 €
Deutes a curt termini amb entitats

Elements de transport de credit

Mobiliari Deutes a curt termini

Equips per a processos

d'informacio 9.600 € Hisenda Publica, creditora per conceptes fiscals
Organismes de la Seguretat

Altre immobilitzat material Social, creditors

Inversions immobiliaries - £

Inversions en terrenys i béns TOTAL PATRIMONI NET |

naturals PASSIU 282.000 €

Inversions en construccions

Inversions financeres a llarg

termini

ACTIU CORRENT 67.200 €

Existéncies 2.400 €

Comercials

Matéries primeres 2400 €

Productes en curs

Productes acabats

Realitzable 60.000 €

Clients

Deutors 60.000 €
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diversos conceptes

Organismes de Seguretat
Social, deutora

Disponible 4.800 €
Bancs i institucions de crédit 3.000 €
Caixa 1.800 €
TOTAL ACTIU 282.000 €

2.2. Ratios financeres:

NOM DE LA RATIO EXPRESSIO DE CALCUL | RESULTAT

Disponible / Passiu corrent = (3.000 + 1.800) / 51.600 = 0,093
DISPONIBILITAT

{9,3%)

(Realitzable + Disponible) / Passiu corrent = (60.000 + 4.800) /
TRESORERIA

51.600 = 1,2558 (125,58%)
LIQUIDITAT Actiu corrent / Passiu corrent = 67.200/ 51.600 = 1,3023 (130,23%)
SOLVENCIA (O

Actiu / Deutes® = 282.000 / (134.400 + 51.600) = 1,5161 (151,61%)
GARANTIA)

| Deutes* / Total Patrimoni net i Passiu = (134.400 + 51.600) /

ENDEUTAMENT

282.000 = 0,6596 (65,96%)

(*) Deutes = Passiu no corrent + Passiu corrent

La ratio de disponibilitat de 0,093 (9,30%) indica que hi ha molt poca disponibilitat
(diners en caixa, en bancs i en institucions financeres) per cada euro de passiu
corrent, per la qual cosa caldria esperar que els deutes a curt termini quedin coberts a
partir de la realitzacié de partides com ara el deute de clients a 'empresa (realitzable),
gue compensarien ['augment del poc liquid actual. En aquest cas, el valor és molt baix
i 'empresa pot tenir problemes per satisfer els seus deutes de manera immediata. No

arriba a la situacio ideal situada entre 0,3 — 0.4.

La ratio de tresoreria d'1,2558 (125,58%) reforga el que es comentava al final del
paragraf anterior. Si a l'escas disponible existent s'hi afegeix el realitzable (clients
deutors a l'empresa) es podra cobrir el passiu corrent (deutes de I'empresa a curt
termini). Aixi, si es realitzen els cobraments dels deutes que tenen els nostres clients
amb I'empresa, hi haura suficient tresoreria i es podra arribar a 1,2558 euros per cada
euro de deute a curt termini (del passiu corrent), de manera que aquest deute queda
cobert a curt termini, L'empresa pot pagar els seus deutes a curt termini amb els seus
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35. PAU 2016 - Setembre - Série 1 - Exercici 1
Exercici 1
1.1. Compte de pérdues i guanys:

+ Ingressos d'explotacio
Import net de |a xifra de negocis:
Variacio de les existencies de productes acabats i en curs
Altres ingressos d'explotacid

- Despeses d'explotacid
Proveiments (Compres + Variacid d'existéncies comercials i matéries primeres)
Despeses de personal

Amartitzacio de l'immobilitzat
Altres despeses d'explotacio (reparacions edifici)

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESOS | IMPOSTOS (BAIll) =

+ Ingressos financers

- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAl) =
- Impost sobre beneficis (35%)

RESULTAT NET (BN) =

40.000 €
40.000 €
- €
- £

30.000 £
15.000 €
10.000 €
5.000 €

- £

10.000 €

1.000 €
2.000 €

1.000€

9.000 €

3.000¢€

6.000 €
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1.2

Balang:

ACTIU

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT

Immobilitzat intangible

Investigacio i Desenvolupament
Concessions administratives,
propietat industrial i drets de traspas

Aplicacions informatiques

Immabhilitzat material

Terrenys | béns naturals

Construccions

Instal-lacions técniques

Maguinaria
Utillatge

Elements de transport

Maobiliari

Equips per a processos d'informacid
Altre immobilitzat material
Inversions immobiliaries

Inversions en terrenys i béns naturals
Inversions en construccions
Inversions financeres a llarg termini

40.000 €
1.000 €

1.000 €
39.000 €

20.000 €

15.000 €
3.000€
1.000 €

- €

PATRIMONI NET 31.000 €
Capital / Capital social 22.000 €
Reserves 3.000 €
Resultat de |'exercici 6.000 €
PASSIU NO CORRENT 4,000 €
Proveidors d'immaobilitzat a llarg termini 2000€
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit 2.000€
PASSIU CORRENT 15.000 €
Proveidors 7.000 €
Creditors per prestacio de serveis
Proveidors d'immaobilitzat a curt termini
Deutes a curt termini amb entitats de crédit 8.000 €
Deutes a curt termini
Hisenda Publica, creditora per conceptes fiscals
| Organismes de la Seguretat Social, creditors
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 50.000 €

ACTIU CORRENT

Existéncies
Comercials

Matéries primeres

Productes en curs

Productes acabats

Realitzable
Clients
Deutors

Hisenda Pablica, deutora per diversos

conceptes

Organismes de Seguretat Social,

deutora
Disponible

Bancs i institucions de credit

Caixa

10.000 €
5.000 €
5.000 €

3.000 €
3.000€

2.000€
1.500 €
500 €

TOTAL ACTIU

50.000 £
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36. PAU 2016 - Setembre - Série 1 - Exercici 2
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37. PAU 2016 - Juny - Série 3 -

Exercici 1
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38. PAU 2016 - Juny - Série 5 - Exercici 1
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39. PAU 2016 - Juny - Série 5 - Exercici 2

Exercici 2

2.1. Balang:
ACTIU PATRIMORNI NET | PASSIU
ACTIU NO CORRENT 108.000 € PATRIMONI NET 71.000 €
Immaobilitzat intangible 15.000 € Capital / Capital social 63.000 €
Investigacio | desenvolupament Reserves 8.000 €
Concessions administratives, propietat
industrial | drets de traspas Resultat de l'exercici
Aplicacions informatiques 15.000 € PASSIU NO CORRENT 54.000 €
Immobilitzat material 93.000 € Proveidors dimmobilitzat a llarg termini 25.000 €
Terrenys | béns naturals Deutes a llarg termini amb entitats de crédit 29.000 €
Construccions PASSIU CORRENT 52.000 €
Instal-lacions técnigues Proveidors 42.000 £
Maquinaria Creditors per prestacio de servais
Utillatge Proveidors dimmaobilitzat a curt termini
Elements de transport 30000€ Deutes a curt termini amb entitats de crédit
Mobiliari 15.000 € Deutes a curt termini

Hisenda Publica, creditora per conceptes

Equips per a processos dinformacio 20,000 € fiscals 10.000 €
Altre immobilitzat material 28.000 € Crganismes de la Seguretat Social, creditors
Inversions immobiliaries - €
Terrenys | béns naturals TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 177.000 €
Construccions
Inversions financeres a llarg termini - £
ACTIU CORRENT 69.000 €
Existéncies 7.000 €
Comerclals T.000 €
Matéries primeres
Productes en curs
Productes acabats
Realitzable 52.000 €
Cliants 42,000 €
Deutors 10.000 €
Hisenda Plblica, deutora per diversos
conceples
Crganismes de Seguretat Social, deutora
Disponible 10.000 €
Bancs i institucions de crédit 10.000 €
Caixa
TOTAL ACTIU 177.000 €
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40. PAU 2015 - Setembre - Seérie 5 - Exercici 1
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1.1. Presenteu el balang de situacié de I'empresa i calculeu el resultat de I'exercici.

PATRIMOMNI NET | PASSIU

PATRIMONI NET
Capital / Capital social
Reservas

Resultal de 'exercici

PASSIU NO CORRENT

Proveidors d'immobllitzat a llarg tarmini
Deutes a liarg termini amb entitats de crédit
PASSIU CORRENT

Proveidors

Creditors per prestacid de senvels
Proveidors d'immaobilitzat a curt tarmini
Deutes a curt termini amb entitats de credit

Deutes a curt termini

Hisenda Publica, credilora per conceptes
fiscals

Organismes de la Seguretat Social,
creditors

40.000 €
25.000 €
5.000€

10.000 €
600 €

600 €
26.400 €
15.000 €
4.000 €
6.000 €

1.400 €

TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU

67.000 EJ

[1 punt]
ACTIU
ACTIU NO CORRENT 54.300 €
Immobilitzat intangible 2.000 €
Investigacio | desenvolupament 2.000 €
Concassions administratives, propietat industnial |
drels de traspas -
Aplicacions informatiques
Immobilitzat material 19.500 €
Terrenys | béns naturals
Construccions -
Instal-lacions técnigues .
Maguinaria 6.000 €
Utillatge
Elements de transport 12.000 €
Mobiliari
Equips per a procesaos dinformacio 1.500 €
Altre immobilitzat material -
Inversions immobiliaries 30.000 €
Irnversions en lerrenys | béns naturals .
Inversions en construccions 30.000 €
Inversions financeres a llarg termini 2.800 €
ACTIU CORRENT 12,700 €
Existéncies 1.400 €
Comercials
Matéries primeres 500 €
Producles en curs =
Preductes acabals 900 €
Realitzable 3.300 €
Clients 2100 €
Deutors 1.200 €
Hisenda Publica, deutora per diversos conceptes
Organiames de Seguretal Social, deutora -
Disponible B.000 €
Bancs | Institucions de credit B.000 €
Caixa
TOTAL ACTIU 67.000 €

Per tal gue Tolal Actiu = Total Patrimoni Net | Passiu, el resultat de I'exercici ha de ser de:

10.000 €.
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1.2. Calculeu, determineu i interpreteu el fons de maniobra de la companyia Pou, SA.
[1 punt]

Calcul:
FM = Actiu corrent = Fassiu corrent = 12.700 - 26.400 = -13.700
FM = Passiu no corrent + Patrimoni net — Actiu no corrent = 600 + 40.000 — 54.300=-13.700

Definicio:

El fons de manicbra ens dona informacio_sebre el grau d'adequacio de l'estructura financera |
de les Inversions letes per l'empresa. Es la part de lactiu corrent financat amb recursos
permanents (patrimoni net i passiu no corrent),

Interpretacio:

Explicacio: En aquest cas, on el FM<0, ens diu que part de I'actiu no corrent esta finangat pel
passiu corrent, cosa que indica un excés de finangament a curt termini. L'actiu corrent NO té
capacital per a fer front als requeriments del passiu no corrent.

Determinacio de la situacio: L'empresa pol trobar-se en una situacid dinsolvéncia a curt
termini que pot acabar en un concurs de creditors (Incapacitat temporal de I'empresa per fer
front als seus deutes a curt termini).

41. PAU 2015 - Setembre - Série 5 - Exercici 2

Exercici 2

2.1. La situacié patrimonial de I'empresa Blau, SL, a 31 de desembre, dels exercicis
comptables del 2013 i el 2014, s la seglent (quantitals expressades en euros):

2013 2014 2013 2014
Actiu no corrent 250 270 Net patrimonial 250 100
Actiu corrent 250 330 Passiu no corrent 50 150
* Existéncies 35 105 Passiu corrent 200 350
* Realitzable 140 150
* Disponible 75 75
Total actiu 500 600 Total net | passiu 500 600

Analitzeu I'evolucit de la capacitat de pagament dels deutes a curt termini d’aguesta empresa,
aixi com la qualitat del deute, fent servir les ratios financeres adients. Interpreteu-ne els
resultats.

[1 puni]

La capacitat de pagament dels deutes a curt termini s'estudia amb la ratio de liquiditat.

Ratio liquiditat {2013) = Actiu corrent/ Passiu corrent = 250/200 = 1,25
Ratio liguiditat (2014) = Actiu corrent/ Passlu carrent = 330/350 = 0,94

A l'exercici de 2013 |a ratio era més gran que 1, de manera que |'empresa podia pagar els seus
deutes a curt termini.

A l'exercicl de 2014 |a ratio era més petita que 1, de manera que I'empresa no pot pagar els
seus deules a curl termini amb I'actiu corrent.

La gualitat del deute s'analitza amb la ratio d'estructura del deute, gue es la relacié entre el
deute a curt amb el total del deute.
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Ratio d'estructura del deute (2013) = Passiu corrent/(Passiu no corrent + Passiu carrent) =
200/(50+200) = 0,80

Com que el 80 % dels deutes son a curt termini, el deute és de mala qualifat.
Ratio d'estructura del deute (2014) = Passiu corrent/(Passiu no corrent + Passiu corrent) =
350/{150+350) = 0,70

Com gue el 70 % dels deutes son a curt termini, la situacia ha millorat en relacio amb I'exercici
anterior, perd segueix sent de mala qualitat.

2.2. Llegiu la noticia segiient publicada en un mitja de comunicacio economic:
El Banco Santander emet 1.000 milions d'euros
al termini més llarg dels ultims mesos
El Banco Santander ha col-locat avui una emissio de deute a set anys per un valor de 1.000
milions d’euros a un preu de 175 punts basics per sobre del midswap. 'index de referéncia en
aquests tipus d'emissions, de manera gue la seva rendibilitat se situa en el 4,125 %.
L'operacio ha estat molt diversificada, ja que un 16 % s'ha col-locat a Espanya, un 17 % a
Alemanya i la Gran Bretanya | un 28 % a Franca.
L'entitat ha destacat que els compradors han estal basicament bancs, companyies
d'assegurances | fons d'inversions.
Traduccio feta a partir del text de
Cinco Dias (setembre 2010)

a) Indigueu si es tracta d'una fant de finangament a curt termini o a llarg termini | justifigueu la
rasposta.
[0,25 punts]

Es tracta d'una font de finangament a llarg termini (es un empréstit), ja que el terminl de
devolucié (7 anys) és superior a l'any.

b) Indigueu si aquesta font de finangament és interna o externa i justifiqueu la resposta.
[0.25 punts]

Es tracta d'una font de finangcament externa, ja que no s'ha generat en l'activitat de I'empresa,
com podrien ser els beneficis no distribuits (reserves) i les quotes d'amortitzacid | provisions,
sind gue |'’hnem buscat fora de I'empresa a bancs, companyies d'assegurances i fons
d'inversions.

¢} Esmenteu els criteris que ha de tenir en compte una empresa a |'hora de seleccionar una
font de finangament alié.
[0.5 punts]

Els criteris de seleccid d'una font de finangamen! alié depenan de:

¥ El tipus d'inversia: en cas de financar un bé d'actiu corrent, la font de finangcament pot ser a
curt termini, mentre gue. si el bé ha d'estar vinculat a I'empresa durant un periode superior
a l'any, la font de finangament ha de tenir un periode de devolucio superior a l'any.

v El grau d'endeutament que wulgui mantenir l'empresa: sl vol disminuir el grau
d'endeutarment ha de buscar fonts de finangament propies. Les fonts alienes s'utilitzen si
I'empresa vol augmentar la seva rendibilitat financera o no pot disposar de recursos propis.

v El cost del financament.

v Lafacilitat d'aconseguir determinat tipus de font de finangament.
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42. PAU 2015

- Juny - Série 2 - Exercici 1

Exercici 1

L'empresa Palim, SL presenta les dades comptables segiients a 31 de desembre de

2014:
Capital... SRR e OODDE
Deutes a IEarg tBrmlnr amb entnats cla c:redlt cereremessninsneennessss 220, 000€
Proveidors... QS{JGU‘E
Terrenys i bans naturals A A AR O sy IR O
Reserves... R A A T A e TR DD
Gonstruccicns e RS AR A sy R NDE
Instal-lacions tECNIQUES ........coerieicnemniinisinerssiesresesnsenisenenanen 100.000€
Elements de transpr:-rt 120.000€
Utillatge... T s A A A S S A s s IO
Gnmermals s I DE
Deutes a curt termrnl amb en’utats de credlt S s TOLODOE
Clients... SRk 45&&9&
Frnductes en curs PO PTSURSPSPPRRRRPPRPPPRRRIR bt 0§18 3
Caixa... POV . : ¢ o
H:senda Publrca credrtora per mnceptes flscals cstsanesivsassasanesses OO0 0E
Bancs i institucions de credit ... BD{}{}DE
Deutors .. s s s e e T D O
Prnductes acabats vennnnrnnscnienseanneseanees 100.000€
Drganlsmes de la Seguretat Sm::lat credlmrs TP OTT, - I £ (6
Matéries primeres .. ?‘EGGDE

a) Confeccioneu el balang de situacio a 31 de desembre de 2014 i calculeu el resultat
de |'exercici.

[1 punt]

Amb les dades de I'empresa Palim, SL de l'exercici 1, es pot construir el seglent

balanc de situacio a 31 de desembre de 2014:

ACTIU | PATRIMONI NET | PASSIU |
ACTIU NO CORRENT 600.000 €| | PATRIMONI NET 400.000 €
Immohbilitzat intangible - € | | Capital / Capital social 200.000 €
Investigacio i Desenvolupament Reserves 180.000 €
Concessions administratives,
propietat industrial i drets de
traspas Resultat de I'exercici 20.000,00 €
Aplicacions informatiques PASSIU NO CORRENT 520.000 €
Proveidors d'immobilitzat a llarg
Immobilitzat material 600.000 €| |termini
Deutes a llarg termini amb entitats
Terrenys i béns naturals 50.000 €| |de crédit 520.000 €
Construccions 250.000 €| |PASSIU CORRENT 180.000 €
Instal-lacions técniques 100.000 €| | Proveidors 95.000 €
Maquinaria Creditors per prestacio de serveis
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Proveidors d'immobilitzat a curt
Utillatge 80.000 €| |termini
Deutes a curt termini amb entitats
Elements de transport 120.000 €| | de crédit 75.000 €
Maobiliari Deutes a curt termini
Equips per a processos Hisenda Publica, creditora per
d'informacio conceptes fiscals 6.000 €
Organismes de la Seguretat Social,
Altre immobilitzat material creditors 4.000 €
Inversions immobiliaries e
Inversions en terrenys i béns TOTAL PATRIMONI NET |
naturals PASSIU 1.100.000 €

Inversions en construccions
Inversions financeres a llarg

termini

ACTIU CORRENT 500.000 €
Existéncies 320.000 €
Comercials 20.000 €
Matéries primeres 75.000 €
Productes en curs 125.000 €
Productes acabats 100.000 €
Realitzable 95.000 €
Clients 45.000 €
Deutors 50.000 €

Hisenda Publica, deutora per
diversos conceptes
Organismes de Seguretat
Social, deutora

Disponible 85.000 €

Bancs i institucions de crédit 80.000 €

Caixa 5.000 €|
| TOTAL ACTIU 1.100.000 €|

Aixi queda determinada I'estructura econdmica i 'estructura financera de I'empresa i el
balang de situacié a 31 de desembre de 2014 que ens demanen en I'exercici.

El resultat de I'exercici s de 20.000 €,
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b) Calculeu les cinc ratios financeres seglients: disponibilitat, tresoreria, liquiditat,
solvéncia o garantia i endeutament. Interpreteu-ne el significat.
[1 punt]

A parlir de les dades del balang de situacié podem determinar el grup de ratios
financeres que ens demanen, i aixi construim el quadre segtent:

'Nom de la ratio Expressio de calcul | Valor

DISPONIBILITAT | Disponible/ Passiu | g 42,
corrent

(Realitzable + Disponible)
/ Passiu corrent 1,000

LIQUIDITAT Actiu corrent / Passiu 2,778

corrent
SOLVENCIA (o
garantia)

ENDEUTAMENT

TRESORERIA

Actiu / Deutes totals 1,571

Deutes / F'alrilmoni Met i 0,636
Fassiu

Disponibilitat: Quasi la meitat del que es deu en total (47,2% de 180.000€) sén diners
que estan dipositats en caixa i bancs.

Tresoreria: Hi ha equivaléncia entre el que es deu a curt termini | el conjunt de
realitzable (clients + deutors) + el disponible (diners en caixa | bancs). Per tant, aguest
comput de clients + deutors + diners en caixa | bancs, cobreix el total dels deutes a
curt termini.

Liquiditat: La liguiditat de 'empresa és elevada, ja que els capitals circulants o
corrents cobreixen 2,78 vegades els deutes a curt termini, | per tant l'empresa podra
respondre als pagaments d'aquests deutes.

Solvencia: L'empresa és prou solvent ja que l'actiu supera una vegada | mitja els
deutes totals.

Endeutament: L'empresa es troba endeutada en una proporcid del 63,6% sobre el
patrimoni net i passiu (el propi és d'un 36,4%).

111



43. PAU 2015 - Juny - Série 4 - Exercici 1

N
Ui
'I'”.J.'Hu

i

s
A

112



SOLUCIO:

1.1. Balang:

ACTIU

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible

Investigacia | Desenvolupament
Concessions administratives, propietat
industrial i drets de traspas

Agplicacions informatigues
Immobilitzat material

Terrenys | béns naturals
Construccions

Instal-lacions técnigues

Maquinaria

Utillatge

Elemeants da transport

Mabiliari

Equips per a processos dinformacic
Altre immobilitzat material
Inversions immobiliaries

Terrenys | bens naturals
Cons{ruccions

Inversions financeres a llarg termini

1.650.000

1.350.000
300.000

450.000

600.000

300.000

ACTIU CORRENT
Existéncies
Comercials
Matéries primeres
Productes en curs
Productes acabats
Realitzable
Clients

Deutors
Hisenda Publica, deutora per diversos
conceptes

Organismes de Seguretat Social, deutora

Disponible
Bancs i institucions de crédit
Caixa

1.350.000
900.000

450.000
300.000
150.000
150.000
G0.000
90.000

300.000

TOTAL ACTIU

3.000.000

PATRIMOMNI NET 1.500.000
Capital / Capital social 1.200.000
Reserves 208.500
Resultat de I'exarcic 91.500
PASSIU NO CORRENT 700.000
Proveidors d'immaobilitzat a llarg termini

Deutes a llarg termini amb entitats de crédit 700.000
PASSIU CORRENT 200.000
Proveidors 500.000
Craditors per prestacio de serveis

Proveidors dimmaobilitzat a curt termini

Deutes a curt termini amb entitats de cradit

Deutes a curt termini

Hisenda Publica, creditora per conceptes fiscals 150.000
Organismes de la Sequretal Social, creditors 150.000
TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 3.000.000
Per a que el balang quadri, Resultat = 91.500
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1.2,
Fons de maniocbra = Actiu corrent — Passiu corrent = 1.350.000 — 800.000 = 550.000 €

L'empresa presenta un estat d'equilibri financer ja que el fons de maniobra és positiu,

1.3.
Benefici abans d'interessos | impostos: BAIl = 150.000 €
Rendibilitat econdmica = BAll / Total Actiu = 150.000 / 3.000.000 = 0,05 — 5%

Benefici abans d'impostos: BAl = BAIl - Interessos = 150.000 — 700.000 x 0.04 = 122.000 €
Benefici Net: BN = BAI — Impostos = 122.000 — 122.000 x 0.25 = 91.500 €
Rendibilitat financera = Benefici Net / Patrimoni Net = 81.500 / 1.500.000 = 0.061 — 6,1%

1.4.

Ratio de disponibilitat = Disponible / Passiu corrent = 300.000 / 800.000 = 0,375

Ratio de liquiditat = Actiu corrent / Passiu corrent = 1.350.000 / 800.000 = 1,6875

Ratio de tresoreria = (Realitzable + Disponible) / Passiu corrent = (150.000 + 300.000) /
800.000 = 0,5625

Ratio de solvéncia = Actiu / (Passiu no corrent + Passiu corrent) = 3.000.000 / (700.000 +
800.000) = 2
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46. PAU 2014 - Juny - Série 3 - Exercici 1

Exercici 1
1.1. Balang de Situacio:

ACTIU |

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT
Immobilitzat intangible
Investigacio i
Desenvolupament
Concessions administratives,
propietat industrial i drets de
traspas

Aplicacions informatiques

174.000 €
14.000 €

14.000 €

Immobilitzat material 135.000 €
Terrenys i béns naturals
Construccions
Instal-lacions técnigues
Magquinaria

100.000 €

Utillatge

Elements de transport
Mobiliari

Equips per a processos
d'informacio

15.000 €
20.000 €

Altre immobilitzat material
Inversions immobiliaries - €
Inversions en Terrenys i béns

naturals

Inversions en Construccions

Inversions financeres a

llarg termini
ACTIU CORRENT
Existéncies

Comercials

Materies primeres

Productes en curs

Productes acabats
Realitzable

Clients

Deutors

Hisenda Publica, deutora per
diversos conceptes
Organismes de Seguretat
Social, deutora

Disponible

Bancs i institucions de crédit
Caixa

25.000 €

0€

30.000 €
30.000 €

36.000 €
26.000 €
10.000 €

PATRIMONI NET 110.000 €
Capital / Capital social 50.000 €
Researves 25.000 €
Resultat de I'exercici 35.000 €

PASSIU NO CORRENT 65.000 €

Proveidors d'immobilitzat a llarg

termini

Deutes a llarg termini amb entitats

de crédit 65.000 €
PASSIU CORRENT 65.000 €
Proveidors 12.000 €
Creditors per prestacio de serveis 6.000 €

Proveidors d'immobilitzat a curt

termini 30.000 €

Deutes a curt termini amb entitats

de credit 12.000 €
Deutes a curt termini

Hisenda publica, creditora per

conceptes fiscals 5.000 €
Organismes de la Seguretat Social,

creditors

TOTAL PATRIMONI NET |

PASSIU 240.000 €

66.000 €

[TOTAL ACTIU

240.000 € |
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Exercici 2

21,

A 31 de desembre de 2013 i segons les dades expressades en el Balang de Situacio

de I'empresa, les Ratios Financeres seran:

NOM EXPRESSIO RESULTAT
DISPONIBILITAT Disponible / Passiu corrent 0,229
LIQUIDITAT Actiu corrent / Passiu corrent 1,143
SOLVENCIA (o garantia) Actiu / Deutes 1,818
ENDEUTAMENT Deutes / Total Patrimoni Net i Passiu 0,55
ESTRUCTURA DEL DEUTE Passiu corrent / Deutes 0,636

2.2.

1. Fons de Maniobra = Actiu Corrent - Passiu Corrent = 200.000 -

25.000 Euros = 0 (positiu).

2. Fons de Maniobra = Patrimoni Net + Passiu No Corrent - Actiu No Corrent

225.000 + 100.000 - 300.000 = 25.000 Eurcs = 0O (positiu).

175.000

Per tant, |a situacié de 'empresa és que esta en equilibri financer i no hi ha perill de
suspensid de pagaments, ja que part de I'Actiu Corrent esta financada per Capital

Permanent (Patrimoni Net + Deutes a llarg termini).
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a) Compte de Pérdues i Guanys:

COMPTE DE PERDUES | GUANYS

+ Ingressos d'explotacio
Import net de la xifra de neqgocis
Variacid de les existéncies de productes acabats | en curs
Altres ingressos d'explotacio

- Despeses d'explotacia
Proveiments (Compres +- Variacio d'existéncies comercials | matéries primeres)
Despeses de personal
Amaortitzacio de I'immabilitzal
Altres despeses d'explotacio

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESSOS | IMPOSTOS
(BAIl)=

+ Ingressos financers
- Despeses financeras

RESULTAT FINANCER
RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAl) =
- Impost sobre beneficis

RESULTAT NET (BN) =

87.000 €
B4.000 €

g
3.000 €

40.000 €
-
25.000 €

10.000 €
5.000 €

47.000 €

2.500 €
2.500 €
44.500 €
13.350 €

31.150 €
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b} Balang de situacid:

ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT 166.000,00 € PATRIMONI NET 78.500,00 €

Immobilitzat intangible i Capital / Capital social 38.000,00 €

Investigacia i Desenvolupament € Reserves 9.350,00 €

Concessions administratives, propietat

industrial | drets de traspas - € Resullat de I'exercici 31.150,00 €

Aplicacions informatiques - £ PASSIU NO CORRENT 45.000,00 €

Immobilitzat material 131.000,00 € Proveidars de l'immuokilitzat a llarg termini - €
Deutes a llarg termini amb entitats de

Terrenys i béns naturals w crédit 45.000,00 €

Construccions 109.000,00 € PASSIU CORRENT 85.000,00 €

Instal-lacions l&écnigues - € Proveidors 15.000,00 €

Maguinaria - € Creditors per prestacio de serveis 4.000,00 €

Litillatge - € Proveidors de limmobilitzat a curt termini 64.000,00 €
Deutes a curt termini amb entitats de

Elements de transpart - € crédit - €

Mobiliari 12.000,00 € Deutes a curt termini i
Hisenda Publica, creditora per conceptes

Equips per a processos d'informacio 10.000,00 € fiscals 2.000,00 €
Organismes da la Seguretat Social,

Altre immobilitzat matenal = & creditors = €

Inversions immobiliaries €

Terrenys | béns naturals =€ | TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 208.500,00 €

Construccions - £

Inversions financeres a llarg termini _ 35.000,00 €

ACTIU CORRENT 42.500,00 €

Existéncies - €

Comercials = €

Matérles primeres €

Productes en curs - €

Productes acabats =

Realitzable 22.000,00 €

Clients 22.000,00 €

Deutors =

Hisenda Publica, deulora per diversos

conceples =

Organismes de Seguretat Social,

deutora <

Disponible 20.500,00 €

Bancs | institucions de crédit 12.000,00 €

Caixa 8.500,00 €

[TOTAL ACTIU 208.500,00 €
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51. PAU 2013 - Setembre - Série 1 - Exercici 2

Exercici 2 (Bloc 1: 1 punt; Bloc 2: 1 punt)

2.1. Per a I'empresa de |'exercici anterior, calculeu les ratios de liquiditat | solvéncia (o de
garantia). Interpreteu la situacid actual d'aguesta empresa des d'un punt de vista econdmic i
financer.
[1 punt]

Ratios:
Ratio de liquiditat = Actiu Corrent / Passiu Cerrent = 42.500 / 85.000 = 0,50

Aatio de solvéncia = Actiu / Deutes = Actiu / (Passiu Corrent + Passiu no Corrent) = 208.500 /
{45.000 + 85.000) = 1,6038

La situacid actual de l'empresa des dun punt de vista economic presenta beneficis
(aproximadament un 36% dels ingressos d'explotacia),

Per analitzar la situacio financera a curl termini ens servira la ratio de liquiditat. El valor 0,50
ens indica que I'empresa {é problemes de liguiditat. L'empresa no podra pagar tots els deutes
a curt termini. El valor de la ratio hauria de ser com a minim superior a 1. L'empresa podria
incérrer en una situacio de concurs de creditors.

Per analitzar |a situacio financera a llarg termini ens servira la ratio de solvéncia. Una ratio de
solvencia superior a 1 indica que I'empresa es solvent, pot pagar en cas de necessital tots els
ses deutes liguidant els seus actius. Es recomana que el valor de la ratio de solvéncia estigui
situat entre 1,5 |1 2. De moment, la solvencla a llarg termini d'aguesta empresa esta assegurada
i els creditors tenen garantit el cobrament dels deutes amb l'empresa.

2.2. Indiqueu si les seglients afirmacions son ceries o falses. En cas que siguin falses,
justifiqueu la resposta.

A. Una inversid és expansiva quan el fet d'efectuar la inversio limita la capacitat de dur a terme
altres inversions.
[0.25 punts]

B. El capital social i les reserves (o beneficis no distribuits) sén fons de financament extern per
a una empresa.
[0,25 punts]

C. El descobert en compte consisteix a aconseguir l'ajomament del pagament dels
subministraments de proveidors sense cap cosl, de manera que es pot funcionar amb el fons
oblingut de la venda dels productes.

[0.25 punts]

D. Les amortitzacions | les provisions comporten un autofinangament de manteniment de la

capacitat productiva.
[0,25 punis]

A. Fals. La definicio es refereix a les inversions substitutives. Una inversié expansiva és la que
t& per finalitat augmentar la capacitat productiva de l'empresa per tal d'incrementar les vendes
en el mercat.

B. Fals. El capital social si &s una font de finangament extern, perd no ho son les reserves o
benelicis no distribults.

C. Fals. La definicité es refereix al crédit comercial. El descobert en compte consisteix en la
utilitzacio d'un compte corrent bancari per un imperf superior al saldo dispanible.

D. Cerl.
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Exercici 1 (Bloc 1: 2 punis)
La Bruna Sola és la cap d'una assessoria empresarial. Té un ventall de clients molt
ampli, des d'empreses petites de barri fins grans organitzacions que estan totalment
internacionalitzades.

Dues d'aguestes companyies son Carnisseria Miguel, S.L. (microempresa) i
Construccions Global Mar, S.A. (gran empresa dedicada al disseny i construccié de
vaixells esportius).

1.1. Definiu el periode mitja de maduracié financer, tot detallant-ne els subperiodes. A
partir de la relacid entre els subperiodes, identifiqueu quina formula usarieu per a
calcular-ho.

[1 punt]

El pericde mitja de maduracio ve determinat pel nombre de dies gue hi ha enire la data
de pagament per a I'adquisicio de les primeres materies, mercaderies... | el moment de
la seva recuperacio per mitja de la venda de les mercaderies o productes acabats i el
corresponent cobrament posterior. El periode mitja de maduracio esta format per
components o subperiodes:

¥ Periode mitja d'aprovisionament (PMa): nombre de dies que, de mitjana, les
existéncies romanen al magatzem abans de ser usades.

v Periode mitja de fabricacié (PMf): nombre de dies que, de mitjana, passen des
de la incorporacié de la primera mateéria fins a 'obtencio del producte.

¥ Periode mitja de venda (PMv): termini d'emmagatzematge de mercaderies ifo
productes acabats; temps gue passa des de l'elaboracio del producte fins a la
seva venda.

¥ Periode mitja de cobrament (PMc): nombre de dies que, de mitjana, es triga a
cobrar deis clients.

¥ Periode mitja de pagament (PMp): expressa el finangament aconseguit per
l'empresa dels seus proveidors. Nombre de dies que, de mitjana, es triga a
pagar als proveidors.

IPMF = PMa+PMi+PMv+PMc-PMp|
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1.2. Quantifiqgueu aproximadament (en hores, dies, setmanes o0 mesos) els diversos
subperiodes que composen el periode de maduracié financer de les empreses

anteriorment presentades.
[0,75 punts]

Es evident que les dues empreses es dediquen a activitats econdmigues molt
diferents. La carnisseria tindra un pericde de maduracido maolt més petit que I'empresa

constructora de vaixells esportius,

ates que el

caracteristiques d'un i altre negoci aixi ho determinen.

proces de produccio |

les

Subperiode

Carnisseria Miquel

Construccions Global Mar,
SA

Pericde mitja d'aprovisionament
(PMa)

de
que

Dies, hores (material
caducitat en cas
productes frescos).

Si es congela (setmanes).

Normalment mesos, pergué
els materials no paleixen cap
desgast.

Pericde mitja de fabricacio (PMf)

Dies, hores.

Setmanes, mesos.

Periode mitja de venda (PMv)

Dies, hores. Si es congela
{setmanes).

Selmanes, mesos.

Periode mitja de cobrament (PMc)

Immediat, venda al comptat.
També pot ser setmanes
(venda a credit).

Ajornat. Amb formules de
finangament a termini.

Periode mitja de pagament (PMp)

Immediat © setmanes (a
credit).

Setmanes o mesos.

1.3. Com afectaria el periode mitja de maduracio financer de la Carnisseria Miquel el
fet que es dedigués Unicament a la compravenda de carn envasada?

[0,25 punts]

En les empreses de compravenda d'un determinat producte no hi ha proces productiu,
per la qual cosa el periode mitja de fabricacio (PMf) és zero.

Per tant, el seu periode mitja de maduracio financer seria: PMF = PMa+PMv+PMc-

PMp.
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Exercici 2 (Bloc 1: 1 punt; Bloc 2: 1 punt)
Disposem de la segient informacio dels tres darrers anys de funcionament de la
nosira empresa.

Conceptes 2011 | 2010 | 2009
Actiu total 80.000 | 90.000 | 70.000
Patrimoni net 25.000 | 20.000 | 15.000
Passiu corrent 30.000 | 30.000 | 25.000
Passiu no corrent 25.000 | 40.000 | 30.000
Benefici net 10.000 | 15.000 | 18.000

2.1. Calculeu la ratio d'endeutament per als tres anys presentats. Expliqueu-ne
breument el significat i indiqueu si I'evolucié ha estat positiva o negativa.
[1 punt]

Calcul:

Endeutament = Deutes / Total patrimoni net i passiu

Endeutament 2011 = (30.000 + 25.000) / 80.000 = 55.000 / 80.000 = 0,6875
Endeutament 2010 = (30.000 + 40.000) / 90.000 = 70.000 / 90.000 = 0,7778
Endeutament 2009 = (25.000 + 30.000) / 70.000 = 55.000 / 70.000 = 0,7857

Significat:

Ens dona informacio sobre 'estructura financera de I'empresa, si esta fonamentada en
els recursos externs | si 'empresa té capacitat per endeutar-se més encara. El valor
optim se situa entre el 0,4 1 el 0,6. Si és superior al 0.6 el volum de deutes és excessiu
| l'empresa esta perdent autonomia financera davant de tercers, o dit d'altra manera,
s'esta descapitalitzant.

Interpretacio:

La ratio d'endeutament d'aguesta empresa és positiva, ja que cada cop s'acosta més
als valors considerats optims, que és del 0,6. Aquesta evolucid indica que 'empresa
esta adquirint autonomia financera, i per tant, els seus deutes estan deixant de ser
excaessius.

2.2. Escolliu dues fonts de finangament alié i expliqueu en qué consisteixen.
[1 punt]

Préstecs

Contracte mitjancant el qual generalment, una entitat de crédit, lliura un import
préviament pactat a una empresa o individu, amb un venciment i pla d'amortitzacio
establert, | amb uns interessos pactats.

Emprestits

Es una emissié de deute (obligacions, bons, pagarés, lletres...) que emeten les
empreses i que compren els particulars o altres empreses a canvi d'un interés. En la
data gue s’hagi determinat I'empresa haura de tornar els diners inverits pels
compradors d'acord amb les condicions que s’hagin pactat.

Lising

Es una forma de finangament per a I'adquisicié de béns de produccié o equipament.
L'empresa de lising adquireix el bé en questid, i pacta amb l'empresa un pla
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d'amortitzacio (lloguer) pel qual aquesta, paga una renda durant un periode concret i al
final del qual, pagant un import anomenat opcid de compra, 'empresa pot quedar-se el
bé en propietat. Tot | que la propietat del bé és de I'empresa de lising, |'empresa que
I'esta pagant l'utilitza i és I'encarregada del seu manteniment i bon us.

Polissa de credit

Meétode de finangament pel qual I'empresa signa un contracte amb el banc, que posa a
la seva disposicio un compte de crédit amb un limit. L'empresa utilitza aquest métode
quan no sap exactament guan ni quant necessitara aguests diners. L'empresa paga
pels imports disposats els interessos | una comissio per la quantitat que no hagi
utilitzat.

Crédit comercial o de proveidors

Finangament que s'aconsegueix per fer pagaments a crédits, és a dir, posteriorment a
la data de la realitzacio de la operacio. L'empresa disposa del que ha comprat, per
tant, ho pot incorporar al seu procés productiu, sense haver-ho pagat, pel gue disposa
de finangament durant aquest periode de temps.

Descompte d'efectes

El descomple d'efectes consisteix en portar al descompte al banc els efectes del que
disposa |'empresa. L'empresa obteé la quantitat que estableix I'efecte abans de que
arribi el seu venciment, a canvi del pagament d'uns interessos i possibles comissions.
A la data del venciment, el banc els presenta als obligats a pagar per tal que els facin
efectius. En cas d'impagat es retornen als seus clients (cedents) carregant-los-hi en
compte juntament amb totes |es despeses que s'hagin produit.

Facturatge

Una empresa, de facturatge, compra les factures o drets de cobrament pendents del
venedor. El factor s'encarrega de cobrar als consumidors finals I'import de les factures,
assumint els impagats, que no sén repercutits al venedor (cedent dels credits). El cost
per al cedent és elevat en funcio de! grau d'impagats que es vulgui que assumeixi el
factor.

Reéenting

Es una modalitat que consisteix en el lloguer de béns mobles a mitja i llarg termini. En
el contracte de rénting l'arrendatari es compromet a pagar un lloguer mensual durant
un termini concret i I'empres de rénting es compromet a mantenir el bé en questié en
condicions de funcionament. A diferéncia del lising aquest contracte no té opcio de
compra al seu venciment. Es pot substituir els equips o renovar el contracte.
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1.1. Presenteu correctament el balang de situacié de I'empresa aixi com el resultat de
I'exercici,

[1 puni]
BALANC DE SITUACIO
ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU
ACTIU NO CORRENT 74.300 | PATRIMONI NET 73.000
Immobilitzat intangible 800 Capital social 60.000
Aplicacions informatiques 800 Reserves 8.000
Resultat de I'exercici 5.000
Immobilitzat material 62.000
Construccions 50.000 | PASSIU NO CORRENT 600
Maobiliari 3.000
Maguinana 8.000 Deutes a llarg termini amb ent. crédit 600
Equips per a processos d'informacio 1.000
Inversions immobiliaries 10.000
Inversions en Terrenys i béns naturals | 10.000
Inversions financeres a llarg termini 1.500
Inversions financeres a llarg termini 1.500
ACTIU CORRENT 15.500 | PASSIU CORRENT 16.200
Existéncies 1.000 Hisenda Publica, creditora 1.200
Comercials 1.000 Proveidors d'immaobilitzat a curt termini 5.000
Proveidors 4.000
Realitzable 2.500 Creditors per prestacio de serveis 6.000
Clients 2.000
Deutors 500
Disponible 12.000
Bancs | institucions de cradit 12.000
TOTAL ACTIU 89.800 | TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 89.800

1.2. Definiu el terme auditoria de comptes, i indigueu qui la fa, quina finalitat t& i en qué es
materialitza el resultat.
[0,5 punts]

L'auditoria de comples es 'examen dels estals financers d'una entital realitzat per professionals
qguafificats | independents, d'acord amb normes d'audiloria generalment acceplades.

La finalitat de l'auditoria de comptes és expressar una ogpinid sobre I'adequacio de que els
estats financers presenten la imalge fide! del patrimaoni, de la situacid financera de I'entitat | del
resultal de les seves operacions, dacerd a principls | normes complables generalment
acceplats, que guarden uniformital amb els aplicats durant 'exercici anteriar,

El resultat de 'auditoria de comples es materialitza en lNinforme d'auditoria.

1.3. Qué diferencia una auditoria operativa d’'una auditoria financera?
[0.5 punts]

La seva diferéncia esta en el contingut i finalitat de I'auditoria.

L'auditoria operativa revisa els procediments portats a terme per l'organitzacio de 'empresa
amb la finalitat d'analitzar 'eficacia i I'eficiencia de l'estructura global de I'empresa quan a
objectius, planificacions, etec.

| 'auditoria financera examina | verifica els comples anuals de I'empresa, a fi de confirmar
les dades gue s'hi reflecteixen.
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55. PAU 2012 - Setembre - Série 4 - Exercici 1

Exercici 1 (Bloc 1: 2 punts)

PiM, SL. i POM, S.L. son PIMES que des de fa uns mesos estan comercialitzant el seu
producte a la comarca de I'Alt Emporda. A partir de les seglients dades facilitades per les dues
empreses.

PIM POM
Actiu Corrent 100.000 € 75.000 €
Actiu Total 230.000 € 275.000€
Patrimoni Net 100.000 € 180.000 €
Fons de maniobra 40.000 € -10.000 €
BAIl 34.500 € B68.750 €
Benefici Met 22.500 € 54.000 €

a) Calculeu la rendibilitat econdmica i la rendibilital financera de cada empresa. Interpreteu els
resultats,
[0,75 punts]

b) Calculeu el rati de liquiditat de cada empresa. Analitzeu el resultat.
[0,75 punts]

c) Dels tres ratis calculats (rendibilitat econdmica, rendibilitat financera i rati de liquiditat), quins
sdn ralis econdmics i quins sén ratis financers? A partir dels resultats obtinguts per aquests
ratis expliqueu quina de les dues empreses té una millor situacid des del punt de vista de
'analisi econdmica i des del punt de vista de I'analisi financera.

[0,5 punts]

SOLUCIO:
a) Calculeu la rendibllitat econdmica | la rendibilitat financera de cada empresa. Interpreteu els
resultats,

Rendibilital econdmica = Benefici abans d'interessos | impostos / Total Actiul

La rendibilitat economica mesura |la capacitat de I'empresa per remunerar tots els capilals
invertits.

Rendibilitat economica PIM=(34.500/230.000) x 100=0,15x 100=15%
L'empresa obte un benefici de 15 euros per cada 100 euros invertits en I'actiu.

Rendibilital economica POM=(68.750/275.000) x 100=0,25 x 100 = 25 %
L'empresa obte un benefici de 25 euros per cada 100 eures invertits en |'actiu.

Rendibilitat financera = Benefici Net / Patrimoni Nefl

La rendibilitat financera mesura la capacital de 'empresa per remunerar els recursos propis.

Rendibilitat financera PIM= 22.500/100.000) x 100=0,225x 100 =225 %
L'empresa obté un benefici de 22.5 € per cada 100 € de capital propi aportat.
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Rendibilital financera POM=(54.000/180.000) x 100=0,3 x 100 = 30 %
L'empresa obté un benefici de 30 € per cada 100 € de capital propi aportat.

b) Calculeu el rati de liguiditat de cada empresa. Analitzeu el resultat.

Primer s'ha de calcular el passiu corrent de cada empresa. Per fer-ho es pol usar el fons de
maniobra.

Calecul del passiu corrent:

Fons de Maniobra (FM) = Actiu Carrent {(AC) — Passiu Corrent (PC)
FM PIM= AC - PC = 100.000 — PC = 40.000

FM POM = AC —PC =75.000 - PC =-10.000

PC PIM=100.000 — 40.000 = 60.000 €
PC POM = 75.000 — (-10.000) = 85.000 €

Rati de liquiditat = (Disponible + Realitzable + Existéncies) / Passiu corrent =
Actiu Corrant { Passiu corrent

Rali de liquiditat PIM = 100.000 / 60.000 = 1.667

El valor ideal d'aquest rati es troba entre 11 2 o entre 1,51 2. En aquest cas el valor és adequat.
L'empresa té una liquidital correcta per respondre als saus deutes a curt termini.

Rati de liquiditat POM = 75.000 / 85.000 = 0,882

En aquest cas el rati esta per sola de |la unitat. Indica que l'actiu corrent és més petit que &l
passiu corrent, | per tant, 'empresa pot tenir problemes per pagar els deutes a curt termini.
L'empresa presenta una situacio d'inestabilitat financera a curt termini, és a dir, t& un risc
d'insalvéncia & curt termini molt alt.

c) Dels tres ratis calculats (rendibilitat economica, rendibilitat financera | rati de liquiditat), quins
sdn ratis econdmics i quins son ratls financers? A partir dels resullats obtinguts per aquests
ratis expliqueu quina de les dues empreses te una millor situacid des del punt de vista de
I'analisi econdmica i des del punt de vista de I'analisi financera.

Els dos ratis de rendibilitat s6n ratis de I'analisi econdmica de I'empresa. El rati de liquiditat és
un rati d'analisi financera.

Des d'un punt de vista economic |'empresa POM té una millor situacic atés gque és mes
rendible.

Perd des d'un punt de vista financer &s millor la situacid de 'empresa PIM. POM te un
problema de liguidital que la pedria portar a la situacio de concurs de creditors.
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56. PAU 2012 - Setembre - Série 4 - Exercici 2

Exercici 2 (Bloc 1: 1 punt; Bloc 2: 1 punt)

2.1. L'empresa SERVEI RAPID, S.A. dedicada als serveis i manteniment industrial presenta les
dades segients en el seu balang, en data 31 de desembre de 2011:

Presenteu el balang de situacio ordenat per masses patrimonials i calculeu 'import del resultat

de I'exercici.
[1 punt]

Solucio:

Concepte Import (€)
Aplicacions informatiques 200 €
Bancs i Institucions de crédit 3.000 €
Caixa 180 €
Capital 5600 €
Clients 435 €
Creditors per prestacio de serveis 279 €
Deutes a curt termini 195 €
Deutes a llarg termini 1.000 €
Deutors 175 €
Elements de transport 1.750 €
Existencies comercials 275 €
H®* Publica creditora per conceptes fiscals 375 €
H* Publica deutora per diversos conceptes 1.010 €
Instal-lacions técnigues 1.500 €
Inversions en Construccions 1.600 €
Magquinaria 3.300 €
Mobiliari 250 €
Organismes Seguretat Social Creditors 325 €
Proveidors 850 €
Proveidors immobilitzat a llarg termini 1.350 €
Reserves 1.750 €

97

Resultat de 'exercici

ACTIU

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT 8.600 € | PATRIMONI NET 9.301 €
Immobilitzat intangible 200 € | Capital / Capital social 5600 €
Investigacia | Desenvolupament - € | Reserves 1750 €
Concessions administratives, propietat
industrial | drets de traspas - € | Resultat de lexercici 1.861 €
Aplicacions informatiques 200 € | PASSIU NO CORRENT 2350 €
Immobilitzat material 6.800 € [ Proveidors dimmaobilitzat a llarg termini 1.350 €
Terrenys i béns naturals - € | Deutes a llarg termini amb entitats de credit 1.000€
Construccions - € | PASSIU CORRENT 2024 €
Instal- lacions técniques 1.500 € | Proveidors 850 €
Maguinaria 3.300 € | Creditors per prestacio de serveis 279 €
Utillatge - € | Proveidors dimmobilitzat a curt termini - £
Elements de transport 1.750 € | Deutes a curt termini amb entitats de crédit - €
Mobiliari 250 € | Deutes a curt termini 195 €
. Hisenda Publica, creditora per conceptes
Equips per a processos dinformacid - € |fiscals IHE
Organismes de la Seguretat Social,
Altre immobilitzat material - € |creditors 325 €
Inversions immobiliaries 1.600 € l
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Inversions en Terenys | béns naturals - € | TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 13.675 € |
Inversions en Construccions 1.600 €
Inversiens financeres a llarg termini

ACTIU CORRENT 5075€
Existéncies 275 €
Comercials 275 €
Matéries primeres - €
Productes en curs - €
Productes acabals - €
Realitzable 1.620 €
Clients 435 €
Deutors 176 €
Hisenda Piblica, deutora per diversos

conceples 1.010 €
Organismes de Seguretat Social, deutora - €
Disponible 3180 €
Bancs | institucions de crédit 3.000 €
Caixa 180 €

| TOTAL ACTIU 13.675¢€ |

Calcul del Resultat de I'exercici = Actiu Total — Passiu Corrent — Passiu no Corrent — Capital —
Reserves = 13.675 — 2.024 — 2.350- 5.600- 1.750= 1.951

2.2. Que tenen en comu el capital i les reserves? Qué origina aquests dos conceptes?
[0,5 punts]

El capital | les reserves son recursos propis de I'empresa o fonts de financament propi.

El capital esta format per les aportacions dels socis en formar-se la societat o per ampliacions
de capital que &s puguin produir. Aguestes aportacions poden procedir de perscnes individuals,
d'empreses o de grups d'empreses.

Les reserves provenen dels beneficis no distribuits per 'empresa, a partir del resultat al qual
s'arriba com a conseqléncia de |a seva activitat empresarial.

2.3. Queé és el facturatge? Quin inconvenient principal té?
[0.5 punts]

El facturatge o factoring eés la transferéncia de tots els drets de crédit sobre clients (factures |
lletres) a una empresa denominada factor, la gqual proporciona a l'empresa una liguiditat
immediata i li evita problemes d'impagats | morosos. Es a dir, es transfereix també el risc
d'insolvencia dels clients | deutors.

El principal inconvenient es el seu eleval cost.
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57. PAU 2012 - Juny - Série 1 - Exercici 1

Exercici 1 (Bloc 1: 2 punts)
L'empresa @TIC, S.A,, dedicada a la personalitzacid de material informatic per a empreses,
presenta les seglents dades comptables, en euros, al final del 2010:
Bancs: 1.000 €, Caixa: 600 €, Clients 2.000 €, Resultat de l'exercici; 12,320 €, Maquinaria:
18.000 €, Inversions financeres a llarg termini: 1,000 €, Deutes a curt termini; 6.000 €, Mobiliari:
780 €, Proveidors d'immobilitzat a llarg termini: 22.000 €, Productes acabats: 500 €, Creditors
per prestacid de serveis: 4.080 €, Aplicacions informatigues: 7.400 €, Inversions en
Construccions: 30.000 €, Reserves: 1.880 € Deutes a llarg termini amb entitats de credit
12.000 € Capital: 9.000 €, Investigacio | desenvolupament: 2.000 €, Elements de transport:
5.000 €, Organismes de la Seguretat Social Creditors: 4.000 €, Deutors: 3.000 €.

Com a informacio addicional de ['activitat de 'empresa disposem de les seglents dades:
Import net de la xifra de negocis: 190.000 € Variacio (disminucio) de les existéncies de
productes acabats i en curs: 50 € Compres anuals: 125.000 €, Variacid d'existéncies
comercials | matéries primeres: 0€, Despeses de personal: 35000 €, Amoritzacio de
limmobilitzat: 12.000 €, Ingressos financers: 150 €, Despeses financeres: 500 € i Impost scbre

beneficis: 5.280 €.

a) Confeccioneu el balang de situacio ordenat per masses patrimonials.

[1 punt]

b) Feu el compte de pérdues i guanys de l'exercici.

[1 punt]

a) Balang de situacio:

[ACTIU

:.ALCTII..I NO CORRENT

| Immobilitzat intangible

: Investigacio | Desenvolupament
| Concessions administratives, propietat
| industrial i drets de traspas

| Aplicacions informatiques

| Immobilitzat material

| Terrenys i béns naturals

| Construccions

: Instal-lacions técniques

| Maquinaria

| Utillatge

| Elements de transport

| Mabiliari

Equips per a processos d'informacid

| Altre immobilitzat material

64.180,00 €
8.400,00 €
2.000,00 €

7.400,00 €
23.780,00 €

- €

- &

- €
18.000,00 €

5.000,00 €
780,00 €

PATRIMONI NET
Capital / Capital social
Reserves

Resultat de I'exercici

PASSIU NO CORRENT

Proveidors d'immobilitzat a llarg termini
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit
PASSIU CORRENT

Proveidors

Creditors per prestacio de serveis
Proveidors d'immabilitzat a curt termini
Deutes a curt termini amb entitats de crédit
Deutes & curt termini

Hisenda Publica, creditora per conceptes
fiscals

Organismes de la Seguretat Social,
creditors

23.200,00 €
9.000,00 €
1.880,00 €

12.320,00 €
34.000,00 €
22.000,00 €
12.000,00 €
14.080,00 €

4.080,00 €
- £
- €

6.000,00 €

- €

4.000,00 €
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Inversions immobiliaries 30.000,00 €
Inversions en Terrenys i béns nalurals
Inversions en Construccions 30.000,00 €
! Inversions financeres a llarg termini 1.000,00 €
| ACTIU CORRENT 7.100,00 €
Existéncies 500,00 €
Comercials - £
Matéries primeres - €
Productes en curs - €
| Productes acabats 500,00 €
Realitzable 5.000,00 €
| Clients 2.000,00 €
Deutors 3.000,00 €
Hisenda Plblica, deutora per diversos
i conceptes - €
| Organismes de Seguretat Social,
deutora
Disponible 1.600,00 €
Bancs i institucions de crédit 1.000,00 €
| Caixa 600,00 €
i TOTAL ACTIU 71.280,00 €

b) Compte de Perdues | Guanys:

COMPTE DE PERDUES | GUANYS

+ Ingressos d'explotacio

Import net de la xifra de negocis
Variacio de les existencies de productes acabats | en curs

Altres ingressos d'explotacio

- Despeses d'explotacio

[ TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU

71.280,00 € |

189.950 €
190.000 €
-50€*

- €

172.000 €

Proveiments (Compres +- Variacid d'existéncies comercials | matéries

primeres)
Despeses de personal
Amortitzacio de l'immobilitzat
Altres despeses d'explotacid

125.000 €

35.000 €

12.000 €
- €

RESULTAT D'EXPLOTACIO = RESULTAT ABANS D'INTERESSOS |

IMPOSTOS (BAll)=

+ Ingressos financers
- Despeses financeres

RESULTAT FINANCER

RESULTAT ABANS D'IMPOSTOS (BAI) =

- Impost sobre beneficis

RESULTAT NET (BN) =

17.950 €

150 €
500 €

- 350 €

17.600 €

5.280€

12.320 €
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58. PAU 2012 - Juny - Série 3 - Exercici 1

Exercici 1 (Bloc 1: 2 punts)
L'empresa 100SASTRE, dedicada a la fabricaciéd i venda de roba per a nadons,

presenta, a data 31 de desembre de 2011, el balang de situacid segient (valors
numMearics en euros);

ACTIU PASSIU | PATRIMONI NET
15.000 [Terrenys i béns naturals Capital social 43.000
50.000 |Construccions Reserves 18.000
20.000 Magquinaria Resultat de I'exercici (benefici) 8.000
10.000 |Matéries primeres Deutes a llarg termini amb entitats de| 35.000
crédit

16.000 [Productes en curs Proveidors 15.000
9.000 |Productes acabats Creditors per prestacio de serveis 5.000
3.000 [Clients Deutes a curt termini 6.000
2.000 [Bancs i institucions de crédit
5.000 |Caixa

130.000 |Total actiu Total passiu i patrimoni net 130.000

a) Calculeu el fons de maniobra de l'empresa 100SASTRE. Qué significa aguest

resultat?

[0,4 punts]

b) Calculeu i interpreteu la ratio de tresoreria de 'empresa.

(0,4 punts]

c) Calculeu i interpreteu la ratio de solvéncia o garantia.

[0.4 punts]

d) Calculeu i interpreteu la ratio d'estructura del deute.

[0.4 punts]

e) Calculeu i interpreteu la ratio de disponibilitat.

[0.4 punts]

Solucis:

a) Calculeu el fons de maniobra de I'empresa 100SASTRE
resultat?

. Qué significa aguest

FM = fons de maniobra = actiu corrent — passiu corrent = [matéries primeres +
productes en curs + productes acabats + clients + bancs i institucions de crédit + caixa]
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— [proveidors + creditors per prestacio de serveis + deutes a curt termini] = 45.000 —
26.000 = 19.000 €

FM = fons de maniobra = patrimoni net + passiu no corrent — acliu no corrent = [capital
social + reserves + beneficis + deutes a llarg termini amb entitats de crédit] — [terrenys
| béns naturals + construccions + maqguinaria] = 104.000 — 85.000 = 19.000 €

El fons de manicbra és la part de l'actiu coment finangat pels capitals (recursos)
permanents. Es tracta d'un marge de seguretal que permet evitar problemes a l'hora
de fer front als pagaments a curt termini.

b) Calculeu i interpreteu la ratio de tresoreria de |'empresa.

Ratio financera de tresoreria = (Realitzable + Disponible) / Passiu corrent = [Clients +
Bancs | institucions de crédit + caixa) / [proveidors + creditors per prestacid de serveis
+ deutes a curt termini ] = 10 / 26 = 0,385

Aquesta ratio indica la capacital de l'empresa per liquidar els seus deutes a curt termini
sense correr el risc de suspensit de pagaments. Per evitar problemes de liquiditat, 1a
ratio hauria de ser propera 1. Si és inferior hi ha un risc de suspensit de pagaments, i
si @s molt superior a 1 indica que hi ha un excés de liquiditat.

¢) Calcula | interpreta la ratio de solvéncia o garantia.

Ratio de solvéncia o garantia = Actiu / (passiu no corrent + passiu corrent) = 130 /
(35+26) =2,131

Aguesta ratio mesura la capacitat real de |'empresa per fer front als seus deutes. Per
sota d'1, hi ha un risc manifest de fallida de |'empresa. En aquest cas, 'empresa no
presentard problemes per tornar els seus deutes. L'actiu és més del doble que el
passiu.

d) Calcula i interpreta la ratio d'estructura del deute.

Ratio d'estructura del deute o qualitat del deute = Passiu corrent / [passiu no corrent +
passiu corrent] = 26 / 61 = 0,426

Indica la proporcid del total de deutes de I'empresa que sdn exigibles a curt termini. A
una ratio més baixa, de més qualitat es I'endeutament. No hi ha uns valors de
referéncia perd podem dir que, quant meés baix sigui el valor en millor situacio es
trobara I'empresa.

e) Calcula i interpreta la ratio de disponibilitat.

Ratio de disponibilital = disponible / passiu corrent = 7/ 26 = 0,269

Considera l'actiu amb major liquiditat que s'ulilitza per retornar els deutes a curt
termini. Es molt dificil concretar un valor ideal atés que el disponible de I'empresa varia

durant tot I'any. El valor aproximat és 0.3 — 0,4. Si el resultat esta per sota de 0,3
I'empresa pot tenir dificultats per satisfer els seus deutes de forma immediata.

138



59. PAU 2012 - Juny - Série 3 - Exercici 2

Exercici 2 (Bloc 1: 1 punt; Bloc 2: 1 punt)
2.1, Una empresa presenta les dades comptables segients a finals del 2011;

 Organismes de la Seguretat Social creditors 200 €
Aplicacions informatiques 500 €
Proveidors d'immobilitzat a curt termini 500 €
Maguinaria 450 €
Matéries primeres 280 € |
Productes en curs 200 €
Investigacic i desenvolupament 1.000 €
Hisenda publica, deutora per diversos

conceptes 30 €
Organismes de Seguretat Social deutors 50 €
Bancs i institucions de crédit 150 €
Inversions financeres a llarg termini 500 €
Caixa T0€
Construccions 750 €
Capital social 2550 € |
Proveidors d'immobilitzat a llarg termini 1.000 €
Mobiliari 200 €
Producte acabats 300 €
Hisenda publica, creditora per conceptes fiscal 300 €
Terrenys i bens naturals 2.000 €
Reserves 1.500 €
Clients 100 €

a) Confeccioneu el balang de situacié ordenat per masses patrimonials | determineu el

resultat de 'empresa,
[1 punt]

Solucia: )
BALANG DE SITUACIO:
[ACTIU |

PATRIMONI NET | PASSIU

| ACTIU NO CORRENT 5.400 €
E Immobilitzat intangible 1.500 €
| Investigacio | Desenvolupament 1.000 €
| Concessions administratives,

| propietat industrial i drets de

|traspas - €
| Aplicacions informatiques 500 €
| Inmobilitzat material 3.400 €
| Terrenys i bens naturals 2.000 €
| Construccions 750 €
E Instal-lacions técnigues

| Maguinaria 450 €
| Utillatge - €
| Elements de transport - €

"PATRIMONI NET
Capital / Capital social
Reserves

Resultat de I'exercici

PASSIU NO CORRENT

Proveidors d'immobilitzat a llarg termini
Deutes a llarg termini amb entitats de
crédit

PASSIU CORRENT

Proveidors

Creditors per prestacit de serveis
Proveidors d'immobilitzat a curt termini
Deutes a curt termini amb entitats de

crédit

4,580 €
2.550 €
1.500 €

530 €
1.000 €
1.000 €

1.000 €

500 €
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| Mobiliari
% Equips per a processos
| d'informacic

!Attre immobilitzat material

{ Inversions immobiliaries

| Inversions en Terrenys i béns
| naturals

| Inversions en Construccions

i Inversions financeres a llarg

200 €| Deutes a curt termini
Hisenda Publica, creditora per
- £|conceptes fiscals 300 €
Organismes de la Seguretat Social,
- €| creditors 200 €
- €
- €| TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 6.580 €
- €

| termini 500 €
|ACTIU CORRENT 1.180 €
Existéncies 780 €
| Comercials - €
| Matéries primeres 280 €
| Productes en curs 200 €
| Productes acabats 300 €
| Realitzable 180 €
| Clients 100 €
| Deutors - €
| Hisenda Publica, deutora per
| diversos conceptes J0€
| Organismes de Seguretat
| Social, deutora 50 €
| Disponible 220 €
| Bancs i institucions de crédit 150 €
| Caixa 70 €
| TOTAL ACTIU 6.580 €.|

Resultat de I'exercici: 530 € {per a que Total Actiu = Patrimoni Net + Passiu)

2.2. Definiu:

A) Inversio a llarg termini
[0,2 punts]

B) Inversio financera
(0,2 punts]

C} Inversio de reposicio
(0,2 punts]

D) Inversid estratégica
[0,2 punts]

E) Inversio expansiva
[0,2 punts]
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Solucio:
a) Inversio a llarg termini: aquelles que tenen lloc durant un periode de temps superior
a un exercici economic, normalment un any.

B) Inversio financera: adquisicid d'un actiu financer (obligacions, accions, dipdsits
bancaris).

C) Inversié de reposicid: inversio que té |'objectiu de renovar un actiu vell per un de
nou, sense que aixd modifiqui la capacitat productiva de I'empresa,

D) Inversic estratégica: inversions de modernitzacidé que tenen com a objectiu
lincrement de la competitivitat de l'empresa (1+D+i, politigues laborals, noves
tecnologies, etc.)

E) Inversio expansiva: inversio gue té per finalitat augmentar la capacitat productiva de
I'empresa per a atendre una demanda creixent.
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60. PAU 2011 - Setembre - Série 2 - Exercici 3 (Opci6 A)

Exercici 3 (Bloc 1: 3 punts)

El gerent de 'empresa NUMEROS | MES NUMEROS ens ha presentat la llista
seglent de dades comptables i saldos amb data 31 de desembre de 2010

CONCEPTE IMPORT (€)
Bangcs i institucions de crédit 45.000
Capital social 100.000
Concessions administratives 2.500
' Creditors per prestacions de serveis 15.000
Deutors 35.000
Equips per a processos d'informacio 15.000
Organismes de la Seguretat Social deutors 15.000
Productes acabats 7.500
Proveidors 10.000
Proveidors d'immobilitzat a llarg termini 5.000
Resultat de I'exercici ?
' Terrenys i béns naturals (destinats a la venda) 25.000
Utillatge 5.000
a) Elaboreu el balanc de situacio ordenat per masses patrimonials i calculeu el resultat
de I'exercici.
[2 punts]
| ACTIU | PATRIMONI NET | PASSIU |
| ACTIU NO CORRENT 47.500,00 € PATRIMONI NET 120.000,00 €
| Immobilitzat intangible 2.500,00 € Capital / Capital social 100.000,00 €
| Investigacié | Desenvolupament - € Reserves - €
| Concessions administratives 2.500,00 € Resultat de I'exercici 20.000,00 €
| Aplicacions informatiques - € PASSIU NO CORRENT 5.000,00 €
J Proveidors d'immobilitzat a llarg
| Immobilitzat material 20.000,00 € termini 5.000,00 €
[ Deutes a llarg termini amb
| Terrenys i bens naturals - € entitats de credit - €
| Construccions - € PASSIU CORRENT 25.000,00 €
| Instal-lacions técnigues - € Proveidors 10.000,00 €
[ Creditors per prestacio de
| Maguinaria - € serveis 15.000,00 €
' Proveidors d'immobilitzat a curt
| Utillatge 5.000,00 € termini - €
| Deutes a curt termini amb
| Mobiliari = € entitats de credit - €
'Equips per a processos
| dinformacio 15.000,00 € Deutes a curt termini - €
Hisenda Publica, creditora per
| Altre immobilitzat material - £ conceptes fiscals - €
Organismes de la Seguretat
| Inversions immobiliaries 25.000,00 € | |Social, creditors -
| Terrenys i béns naturals 25.000,00 €
TOTAL PATRIMONI NET |
| Construccions - € PASSIU 150.000,00 €
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| Inversions financeres a llarg

| termini - €

| ACTIU CORRENT 102.500,00 €
| Existéncies 7.500,00 €
| Comercials - €

| Matéries primeres - €
;Prﬂdu-::tas en curs - €

| Productes acabats 7.500,00 €
| Realitzable 50.000,00 €
| Clients - €

| Deutors 35.000,00 €
| Hisenda Publica, deutora per

| diversos conceptes - £

| Organismes de Seguretat Social,

| deutora 15.000,00 €
| Disponible 45.000,00 €
| Bancs i institucions de crédit 45.000,00 €
| Caixa - €
| TOTAL ACTIU 150.000,00 € |

Per a que quadri el balanc de la companyia, el Resultat de I'exercici ha de ser de
20.000 €.

b) Calculeu i interpreteu el fons de manicbra de I'empresa.
(0,5 punts]

Calcul:

FM = Actiu corrent — Passiu corrent = 102.500 — 25.000 = 77.500

FM = Passiu no corrent + Patrimoni net — Actiu no corrent = 5.000 + 120.000 — 47.500
= 77.500

Interpretacio:
El fons de maniobra ens dona informacié sobre el grau d'adequacio de I'estructura
financera i de les inversions fetes per 'empresa.

En aguest cas, on el FM=0, ens diu que l'actiu fix esta finangat integrament amb
recursos permanents i que |'actiu circulant té capaciiat per a fer front als requeriments
del passiu circulant. L'empresa gaudeix d'una situacié financera equilibrada.

c) Determineu la ratio de tresoreria i la rendibilitat financera de I'empresa.
[0.5 punis]

Ratio de tresoreria (acid test) = (Realitzable + Disponible) / Passiu corrent = (50.000
+45.000) / 25.000 = 3,8

Ratio de rendibilitat financera = Benefici net / Patrimoni net = 20.000 / 120.000 =
0,1667
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61. PAU 2011 - Setembre - Série 2 - Exercici 3 (Opcié6 B)
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b) Si fossiu el director o direciora d'una entitat financera i ILERDA BICIS,S.L. us
sol-licités la quantitat de 18.000 euros, |i donarieu un préstec a sis mesos tenint en
compte les garanties que ofereix I'empresa? Per quée?

[0,5 punts]

c) Quin tipus d'analisi heu realitzat en els apartats anteriors? Justifiqueu la resposta.

[0,5 punts]

a) Balang de situacié (primer trimestre):

PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU
ACTIU NO CORRENT 30.000,00 €
Immobilitzat intangible - £
Investigacid | Desenvolupament = £
Concessions administratives,
propietat industrial i drets de traspas - £
Aplicacions informatigues - €
Immeobilitzat material 30.000,00 €
Terrenys i béns naturals 18.000,00 €
Construccions - €
Instal-lacions técnigues - £
Maguinaria - &
Utillatge L -
Muabiliari 12.000,00 €
Equips per a processos d'informacio €
Altre immobilitzat material - €
Inversions immobiliaries - £
Terrenys | bens naturals €
Construccions - £
Inversions financeres a llarg
termini €
ACTIU CORRENT 66.800,00 €
Existéncies 60.000,00 €
Comercials 60.000,00 €
Matéries primeres - €
Productes en curs - £
Productes acabats - €
Realitzable - €
Clients - €
Deutors - €
Hisenda Publica, deutora per
diversos conceptes €
Organismes de Seguretat Social,
deulora - €
Disponible 6.800,00 €
Bancs i institucions de crédit 1.800,00 €
Caixa 5.000,00 €
| TOTAL ACTIU 96.800,00 €

PATRIMONI NET 36.800,00 €
Capital / Capital social 36.000,00 €
Reserves - €
Resuitat de |'exercici 800,00 €
PASSIU NO CORRENT 24.000.00 €
Proveidors dimmobilitzat a llarg termini - €
Deutes a llarg termini amb entitats de credit 24.000,00 €
PASSIU CORRENT 36.000,00 €
Froveidors 30.000,00 €
Creditors per prestacid de serveis =
Proveidors dimmaobilitzat a curt termini =
Deutes a curt termini amb entitats de crédit - €
Deutes a curt termini - €
Hisenda Publica, creditora per conceptes
fiscals 6.000.00 €
Organismes de |la Seguretat Social, creditors T, |
| TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 96.800,00 €
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63. PAU 2011 - Juny - Série 1 - Exercici 3 (Opcié6 B)
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64. PAU 2011 - Juny - Série 1 - Exercici 4 (Opcié6 A)
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65. PAU 2011 - Juny - Série 1 - Exercici 4 (Opci6 B)
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66. PAU 2011 - Juny - Série 4 - Exercici 4 (Opci6 A)
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a) Balang de situacid:

ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU

ACTIU NO CORRENT 64.180,00 € PATRIMONI NET 23.200,00 €

Immobilitzat intangible 9.400,00 € Capital / Capital social 9.000,00 €

Investigacio | Desenvolupament 2.000,00 € Reserves 1.880,00 €

Concessions administratives, propietat

industrial | drets de traspas 7.400,00 € Resultat de I'exercici 12.320,00 €

Aplicacions informatigues - £ PASSIU NO CORRENT 34.000,00 €
Proveidors d'immobilitzat a llarg

Immobilitzat material 23.780,00 € termini 22.000,00 €
Deutes a llarg termini amb entitats de

Terrenys i béns naturals - £ crédit 12.000,00 €

Construccions € PASSIU CORRENT 14.080.,00 €

Instal-lacions técnigues - £ Proveidors

Maquinaria 18.000,00 € Creditors per prestacio de serveis 4.080,00 €

Utiliatge 780,00 € Proveidors dimmobilitzat a curt termini - €
Deutes a curt termini amb entitats de

Elements de transport 5.000,00 € credit 6.000,00 €

Mobiliari - € Deutes a curt termini - €
Hisenda Publica, creditora per

Equips per a processos dinformacié - £ conceptes fiscals = €
Organismes de la Seguretat Social,

Altre immobilitzat material - £ creditors 4.000,00 €

Inversions immobiliaries 30.000,00 €

Terrenys | béns naturals [TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU___ 71.280,00 € |

Construccions 30.000,00 €

Inversions financeres a llarg termini 1.000,00 €

ACTIU CORRENT 7.100,00 €

Existéncies 500,00 €

Comercials - £

Matéries primeres - €

Productes en curs - €

Productes acabats 500,00 €

Realitzable 5.000,00 €

Clients 2.000,00 €

Deutors 3.000,00 €

Hisenda Pdblica, deutora per diversos

conceptes - €

Organismes de Seguretat Social, deutora

Disponible 1.600,00 €

Bancs | institucions de crédit 600,00 €

Caixa 1.000,00 €

| TOTAL ACTIU 71.280,00 € |

b) Ratios financeres de disponibilitat, trescoreria i solvéncia:
Disponibilitat = Disponible / Passiu corrent = 1.600 / 14.080 = 0,1136
Tresoreria = (Dispanible + Realitzable) / Passiu corrent = (1.600 + 5.000) / 14.080 = 0,46875

Solvéncia = Actiu / Deutes = Actiu / (Passiu corrent + Passiu no corrent) =




69. PAU 2011 - Juny - Série 4 - Exercici 5 (Opcié6 B)
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70. PAU 2010 - Setembre - Série 2 - Exercici 1

R e
i b e e

|
]I
|
|

154



Solucio:
BALANC DE SITUACIO

ACTIU PATRIMONI NET | PASSIU ]

ACTIU NO CORRENT 4.500,00 € PATRIMOMI NET 14.000,00 €
Immobilitzat intangible 1.500,00 € Capital / Capital social 6.000,00 €
Desenvolupament EE Reserves 1.000,00 €
Concessions administratives, propistat : -
industrial i drets de traspas - € Resultat de I'exercici 7.000,00 €
Fons de comerg - € PASSIU NO CORRENT 3.000,00 €
Aplicacions informatigues 1.500,00 € Proveidors dimmobilitzat a llarg termini - €
Immohbilitzat material 3.000,00 € Deutes a llarg termini amb entitats de crédit = &
Terrenys | construccions - € Deutes a llarg termini 3.000,00 €
Instal lacions técnigues, | altre immobilitzat

materal 3.000.00 € PASSIU CORRENT 5.000,00 €
Inversions immobillaries - € Proveidors 1.500,00 €
Terrenys - € Craditors per prestacio de serveis 1.300,00 €
Construccions - € Proveidors d'immaobilitzat a curt termini =
Inversions financeres a llarg termini = Deutes a curt termini amb entitats de crédit - €

Hisenda Piblica, creditora per conceptes
ACTIU CORRENT 17.500,00 € fiscals 2.200,00 €
Crganismes de la Seguretat Social,

Existéncies 500,00 € creditors - €
Comercials - €

Maleries primeres 500,00 € | TOTAL PATRIMONI NET | PASSIU 22.000,00 €
Productes en curs - £

Productes acabats - €

Realitzable 12.000,00 €

Clients £.000.00 €

Deutors 4.000.00 €

Hisenda Publica, deutora per diversos

conceples .

Organismes de Seguretat Social, deutora e

Disponible 5.000,00 €

Bancs i insfitucions de crédit 4.000,00 €

Caixa 1.000,00 €
| TOTAL ACTIU 22.000,00 € |

Per a que ACTIU = PATRIMONI NET | PASSIU, cal que el Resultat de I'exercici sigui de 7.000 £,

b} Calculeu i interpreteu el fons de manicbra de I'empresa.
[1 punt]

Calcul:

FM = Actiu corrent — Passiu corrent = 17.500 — 5.000 = 12.500

FM = Passiu no corrent + Patrimoni net — Actiu no corrent = 3.000 + 14.000 — 4.500 = 12.500
Interpretacio:

El fons de maniobra ens déna informacié sobre el grau d'adequacid de l'estructura financera i de les
inversions fetes per I'empresa.
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72. PAU 2010 - Juny - Série 4 - Exercici 3 (Opci6 A)
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73. PAU 2010 - Juny - Série 4 - Exercici 3 (Opcié6 B)
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74. PAU 2010 - Juny - Série 5 - Exercici 3 (Opcio A)
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77. PAU 2009 - Setembre - Série 1 - Exercici 2 (Opcid A)
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79. PAU 2009 - Juny - Série 3 - Exercici 2 (Opcié B)
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82. PAU 2009 - Juny - Série 4 - Exercici 3 (Opci6 A)
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86. PAU 2008 - Setembre - Série 4 - Exercici 4 (Opci6 A)
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91. PAU 2007 - Setembre - Série 3 - Exercici 1
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92. PAU 2007 - Juny - Série 1 - Exercici 2 (Opcié A)
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95. PAU 2007 - Juny - Série 1 - Exercici 3 (Opcié6 B)
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98. PAU 2007 - Juny - Série 2 - Exercici 4 (Opcié6 B)
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99. PAU 2006 - Setembre - Série 4 - Exercici 1

(LU SO

li

i

BUIBHINBUIREUIETIRHIREE (BB

187



100. PAU 2006 - Juny - Série 1 - Exercici 1
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101. PAU 2006 - Juny - Serie 3 - Exercici 1

102. PAU 2006 - Juny - Série 3 - Exercici 2 (Opcié6 B)
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103. PAU 2006 - Juny - Série 3 - Exercici 4 (Opci6 A)
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104. PAU 2005 - Setembre - Série 3 - Exercici 1
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105. PAU 2005 - Setembre - Série 3 - Exercici 2 (Opci6 B)

106. PAU 2005 - Setembre - Série 3 - Exercici 4 (Opci6 A)
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107. PAU 2005 - Juny - Série 1 - Exercici 1
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108. PAU 2005 - Juny - Seérie 4 - Exercici 1
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109. PAU 2004 - Setembre - Série 5 - Exercici 2 (Opcio A)
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110. PAU 2004 - Setembre - Série 5 - Exercici 2 (Opci6 B)
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111. PAU 2004 - Setembre - Série 5 - Exercici 3 (Opcio A)
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112. PAU 2004 - Setembre - Série 5 - Exercici 3 (A pla antic)
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113. PAU 2004 - Setembre - Série 5 - Exercici 3 (B pla antic)
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116. PAU 2004 - Juny - Série 1 - Exercici 1
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117. PAU 2004 - Juny - Série 1 - Exercici 1 (Pla antic)
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118. PAU 2004 - Juny - Série 3 - Exercici 1
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119. PAU 2004 - Juny - Serie 3 - Exercici 1 (Pla antic)
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120. PAU 2003 - Setembre - Série 3 - Exercici 1

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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121. PAU 2003 - Juny - Série 2 - Exercici 1
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122. PAU 2003 - Juny - Série 5 - Exercici 2 (Opci6 A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

123. PAU 2003 - Juny - Série 5 - Exercici 2 (Opci6 B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

124. PAU 2003 - Juny - Seérie 5 - Exercici 5 (Opci6 A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

125. PAU 2002 - Setembre - Série 1 - Exercici 1

Exercicil (comi a ambdues opcions)

a) BALANC DE SITUACIO 1r. any
ACTIU PASSIL

IMMOBILITZAT 2.540.000 NO EXIGIBLE 2.527.000
Maguinaria 2.250.000 Capital social 2.000.008)
Mobiliari 450.000 Res. estatutaries 377.000
Amortitzacio aciomulada (160.000)  Res. voluntaries 150.000

EXISTENCIES 470.000 EXIGIBLE A LLARG 370.000
Primeres matéries 170.000 Deutes a llarg termini 370.000
Productes acabats 300.000

EXIGIBLE A CURT __ 555.000
REALITZABLE 230.000 Proveidors 251.000
Clients 110.000 Efectes a pagar 195.000
Clients, efectes a cobrar 120.000 Seg. Social creditora 108.000

DISPONIBLE 62.000
Barncs 40,000
Caixa 22.000 Perdues i Guanys (150.000)

TOTAL 3.302.000 TOTAL 3.302.000
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126. PAU 2002 - Juny - Série 2 - Exercici 1

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

127. PAU 2002 - Juny - Série 2 - Exercici 2 (Opcio A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

128. PAU 2002 - Juny - Seérie 2 - Exercici 2 (Opcié6 B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

129. PAU 2002 - Juny - Série 2 - Exercici 5 (Opcié A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

130. PAU 2002 - Juny - Série 2 - Exercici 5 (Opcio B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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131. PAU 2002 - Juny - Série 3 - Exercici 2 (Opci6 A)
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132. PAU 2002 - Juny - Série 3 - Exercici 2 (Opcié6 B)
OPCIO B
Exercici 2

NOTA:
Malgrat que no es demana que Ualumne quadri el Balang, es preenta aixi la
solucié en considerar que és una forma més entenedora

a) ACTIU PASSIU
IMMOBILITZAT 81.000 NO EXIGIBLE 99.000
Construccions 70.000  Capital social 40.000
Propietat industrial 16.000  Reserva legal 12.000
Aplicacions informatiques 14.000  Perdues i Guanys 47.000

Amortitzacio acumulada { 19.000)
EXIGIBLE A LLARG 21.000

EXISTENCIES 29.000 Proveidors d'immobilitzat a llarg 16.000

Mercaderies 29.000 Efectes a pagar a llarg termini  5.000

REALITZABLE 185.000 EXIGIBLE A CURT  178.000

Inversions financeres temporals 110.000  Creditors prestacions serveis 160,000

Chients 15.000  Deutes a curt termini 8.000

Deutors 42.000  Acomptes de clients 10.000

Acomptes als proveidors 18.000

DISPONIBLE 3.000

Caixa 3.000

TOTAL 298.000 TOTAL 298.000
b)

Per analitzar la situacio financera a llarg termini cal comparar 'activ de I'empresa amb el seu
exigible fotal (tan a llarg com a curt termini). Tanmateix en aguesta comparacié hom ha
d'utilitzar el concepte "valor de liguidacio de l'actiu", atées que el valor dels elements de
I'actiu d'una empresa en funcionament difereix de I'import que hom pot obtenir en un procés
de liguidacio de l'empresa. No hi ha un criteri indiscutible sobre con quantificar I'esmentat
valor de liguidacio; existeix pero un cert consens en concretar aquesta xifra en un percentatge
del valor total de I'actiu, essent el 50 % una quantificacio utilitzada sovint.

Aixi:
Valor comptable de I'actiu: 298.000 €
Valor de liquidacio de ['actiu: 149.000 €
(50 % del valor anterior)
Exigible tofal (a curt i a llarg termini) 199.000 €
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133. PAU 2002 - Juny - Série 3 - Exercici 4 (Opci6 A)
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134. PAU 2002 - Juny - Série 3 - Exercici 4 (Opcio6 B)

135. PAU 2002 - Juny - Série 3 - Exercici 5 (Opci6 B)
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136. PAU 2001 - Setembre - Série 4 - Exercici 1
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137. PAU 2001 - Setembre - Série 4 - Exercici 3 (Opcio B)
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138. PAU 2001 - Juny - Série 2 - Exercici 2 (Opci6 A)
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139. PAU 2001 - Juny - Série 2 - Exercici 2 (Opcié6 B)
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140. PAU 2001 - Juny - Série 2 - Exercici 5 (Opci6 B)
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142. PAU 2001 - Juny - Série 2 - Exercici 6 (Opcié B)

143. PAU 2001 - Juny - Série 5 - Exercici 2 (Opcio A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

144. PAU 2001 - Juny - Seérie 5 - Exercici 2 (Opci6 B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

145. PAU 2001 - Juny - Série 5 - Exercici 4 (Opcid A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

146. PAU 2001 - Juny - Série 5 - Exercici 4 (Opcio6 B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

147. PAU 2001 - Juny - Série 5 - Exercici 6 (Opci6 A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

148. PAU 2001 - Juny - Série 5 - Exercici 6 (Opcié B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

149. PAU 2000 - Setembre - Série 2 - Exercici 1

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

150. PAU 2000 - Setembre - Série 2 - Exercici 2 (Opcio A)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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151. PAU 2000 - Juny - Série 1 - Exercici 4 (Opcié6 B)
Exercici 4

Expliqueu la diferéncia existent entre els comptes de gestio i els de patrimoni. Classifiqueu-los de la
forma més global possible i indigueu la codificacio del Pla General de Comptabilitat que correspon a
cadascun dels subgrups de comptes que hagiu definit. (1 punt)

SOLUCIO:

Els comptes de balang o de [patrimuni registren les modificacions que experimenten els
diferents elements patrimonials. Els cumﬁtes de gestio registren les variacions, favorables o
adverses, del net patrimonial ifo dels resultats (del compte de pérdues i guanys).

Els comptes de balang es classifiquen en comptes d'actiu i en comptes de passiu. Els comptes
d’actiu correspon basicament als _?uim 21 3; els de passiu primordialment al grup 1. Els grups
4i5 del Pla General de Comptabilitat corresponen a ambdos tipus de comptes,

Els comptes de gestio es classifiquen en comptes de despeses i en comptes d'ingressos. Llur
codificacid correspon als grups 6 (despeses) i 7 (ingressos) del Pla General de Comptabilitat.

PAUTA DE CORRECCIO:
L'exercici pretén que 'alumne identifiqui la codificacid del Pla General de Comptabilitat amb
la classificacio tedrica dels comptes. El corrector valoraria negativament la pregunta si I'alumne
no identifica els grups 4 i 5 com a comuns als comptes d'actiu i de passiu.

152. PAU 2000 - Juny - Série 1 - Exercici 5 (Opcio A)
Exercici 5

Definiu el que es vol dir quan hom afirma que una empresa, sense estar en suspensio de pagaments, té
problemes de liquiditat. Diferencieu aquestes dues situacions financeres. {1 punt)

SOLUCIO :
L'expressio liquiditat es refereix a la relacio existent entre el Disponible (de 1'Actiu) i
I'Exigible a Curt Termini (del Passiu) d'un balan¢ de situaci6. Es, doncs, un indicador de la
capacitat de l'empresa de fer efectius immediatament els deutes contrets a curt termini.

L'expressio juridica de suspensio de pagaments fa referéncia a la sitwacié d'insolvéncia
temporal d'una empresa, situacié que es mesura per I'anomenat Fons de Maniobra - per
emprar la terminologia més habitual - ; és a dir la diferéncia entre el Disponible i el
Realitzable (de 1'Actiu) i I'Exigible a Curt Termini (del Passiu) d'un balang de situacio. Es, per
la seva banda, un indicador de la capacitat de 'empresa de fer efectiu els deutes contrets, no
immediatament sind en un periode (relativament) curt.

Per tant, la liquiditat és conseqiiéncia de 'encert en la planificacié dels moviments de
cobraments i pagaments; la insolvéncia financera temporal (suspensié de pagaments) ho és de
la planificacid realitzada amb un horitzé temporal d'un any. Malgrat tenir els mateixos efectes
“psicologics” front a tercers, sobretot davant proveidors ifo creditors, els problemes de
liquiditat no afecten a la solvéncia d'una empresa: es poden atendre, malgrat que no de forma
immediata, els compromisos que s'han contret. Per contra, la insolvéncia temporal - com
indica la seva expressiod juridica - si que implica la impossibilitat de donar solucid als deutes
de l'empresa.

PAUTA DE CORRECCIO:
El que s'ha de valorar grimnrdialment és la capacitat de 'alumne de distingir entre ambdues
situacions financeres i de diferenciar llurs repercussions economiques i juridiques.

S'avaluard negativament idees que estableixin una relacié causa-efecte entre elles, com per
exemple afirmacionsdel tipus que “quan una empresa és en suspensio de pagaments lé
forcosament problemes de liquiditat” o afirmacions contraries com “una empresa que no té
problemes de liquiditat no pot suspendre pagaments” o adhuc del tipus "en situacio de
suspensid de pagaments I'empresa ha de tancar” ifo “sempre que el fons de maniobra sigui
negatiu, I'empresa haura de presentar suspensio de pagaments”.
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153. PAU 2000 - Juny - Serie 3 - Exercici 1

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.

154. PAU 2000 - Juny - Série 3 - Exercici 2 (Opci6 B)

Solucié no disponible: la pauta oficial no la inclou o no s'ha pogut localitzar.
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